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Informe de los auditores independientes

A la Junta Directiva v a los Accionistas de
Banco ProCredit, §. A,

Hemos auditado lec ostados fimncieros adjuntos de Banco ProCredit, S. A, que comprenden
¢l balance general al 31 de diciembre de 2007, asi como el estado de resultados, ¢l estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el afio gue tezmind en esa fecha,
y un resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La admimistracion del banco es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros, de conformidad con las normas contables contenidas en el Manual Unico
de Cuentas para bancos aprobado por la Superintendencia de Bancos v de Oteas Instituciones
Financieras. Esta responsabilidad incluye: diseniar, implementar y mantener el control
intermo relevante para la preparacidn y presentacion razonable de los estados financieros
libres de errores importantes, ya sea por fraude o error; asi como seleceionar y aplicar
politicas contables apropiadas; v efectuar estimaciones contables que sean razonables cn las
circunstancias.

Responsabilidad de loy auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. [Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos v que
plansfiquemos y ejecutemos la auditoria para obtencr una seguridad razonable que los estados
financicros no presentan errores importantes.

Una auditoria implica efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y las divulgaciones en los estados financicros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos que los estados
financieros presenten errores importantes, ya sea por fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgo, ¢l auditor considera los controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable por parte del banco, de los estados financieros, para
disefiar los procedimientos de auditoria que son apropiados en las circunstancias; pero no con
¢l propisito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno del banco. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas de contabilidad usadas v la
razonabilidad de las cstimaciones contables hechas por la administracién del banco, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros.
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A Ta Junta Directiva ¥ a los Accionistas de
Banco ProCredit, 5. A,

Consideramos gue la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros antes referidos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Banco ProCredit, S. A. al 31 de diciembre
de 2007 y su desempeiio financiero y sus flujos de efective por el afio que termind en csa
fecha, de conformidad con las normas contables contenidas en el Manual Unico de Cuentas
para bancos aprobado por la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras,

como se descibe en Nota 2 a los estados financicros,
/Rtﬁs{)a‘f’ﬁhaﬁé’&vy\ﬂ/ﬁ
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Banco ProCredit, S. A.

(unainstitucién nicaragtense de capital privado,
subsidiaria de ProCredit Holding AG - Nota 1)

Balance general
31 de diciembre de 2007

(expresado en cérdobas - Nota 3)

Activos

Disponibilidades (Nota 5)
Cartera de créditos (Nota 6)
Otras cuentas por cobrar (Nota7)
Bienes de uso, neto (Nota 8)
Otros activos, neto (Nota 9)

Total activo

Pasivos

Obligaciones con € publico (Nota 10)

Obligaciones con ingtituciones financierasy por
otros financiamientos (Nota 11)

Otras cuentas por pagar y provisiones (Nota 12)

Otros pasivos

Obligaciones subordinadas (Nota 13)

Tota pasivo

Patrimonio
Capital socia autorizado
Capital socia no suscrito

Capita socia suscrito y pagado (Nota 1)
Aportes patrimoniales

Reservalega (Nota?2)

Utilidades retenidas

Tota patrimonio
Tota pasivoy patrimonio

Cuentas contingentes (Nota 24)
Cuentas de orden (Nota 25)

2007 2006
C$ 344612361 C$ 270,685,728
2,327,139,565 1,600,930,488
11,129,436 9,988,847
103,998,587 86,401,629
44,779,231 47,110,703
C$ 2,831,659,180 C$ 2,015,117,395

C$ 1,107,100,186

C$ 781,921,583

1,309,226,627 951,941,774

63,024,901 37,432,647

- 123,183

57,089,502 -

2,536,441,216 1,771,419,187

300,000,000 300,000,000
(76,002,000) (95,610,800)

223,998,000 204,389,200

235 235

27,427,861 19,699,898

43,791,868 19,608,875

295,217,964 243,698,208

C$ 2,831,659,180 C$ 2,015117,395

Cs 2920594 C$ 180,028

C$ 7,149395928 C$ 4,196,519,691

L as notas adjuntas son parte integral de los estados financieros



Banco ProCredit, S. A.

(unainstitucién nicaragtense de capital privado,
subsidiaria de ProCredit Holding AG - Nota 1)

Estado de resultados

Por el afio que termino el 31 de diciembre de 2007

(expresado en coérdobas - Nota 3)

Ingresos financieros (Nota 14)
Gastos financieros (Nota 15)

Utilidad financiera antes de gjustes monetarios
Ingresos por gjustes monetarios (Nota 16)
Gastos por gustes monetarios (Nota 17)
Utilidad financiera bruta

Gastos netos, por incobrabilidad y desvalorizacion
de activos (Nota 18)

Utilidad financiera, neta
Ingresos operativos diversos (Nota 19)
Gastos operativos diversos (Nota 20)

Utilidad bruta operacional
Gastos de administracion (Nota 21)

Gastos (ingresos) extraordinarios, neto

Utilidad operativa antes de impuestos y contribuciones

Impuestosy contribuciones (Nota 23)

Utilidad neta

L as notas adjuntas son parte integral de los estados financieros

2007 2006

C$ 580593010  C$ 401,012,638
(138,463,452) (88,513,984)
442,129,558 312,498,654
97,860,922 72,563,129
(91,179,740) (64,868,129)
448,810,740 320,193,654
(71,708,087) (45,737,568)
377,102,653 274,456,086
29,428,975 18,326,555
(11,447,114) (7,101,159)
395,084,514 285,681,482
(317,646,185) (250,845,846)
(357,778) 83,029
77,080,551 34,918,665
(25,560,795) (12,337.871)

C$ 51519756 C$ 22,580,794



Banco ProCredit, S. A.

(unainstitucién nicaraglense de capital privado,
subsidiaria de ProCredit Holding AG - Nota 1)

Estado de cambios en el patrimonio
Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2007

(expresado en cordobas - Nota 3)

Capital social
suscritoy Aportes Reserva Utilidades Total
autorizado No suscrito pagado patrimoniales legal retenidas patrimonio
Saldos al 31 dediciembre de 2005 C$ 300,000,000 C$ (130,807,100) C$ 169,192,900 C$ 235 C$16,312,779 C$ 35,196,382 C$ 220,702,296
Acciones suscritas y pagadas
mediante capitaizacion de
utilidades (Nota 1) 35,196,300 35,196,300 (35,196,300) -
Ajustes de periodos anteriores 415,118 415,118
Utilidad neta - 2006 22,580,794 22,580,794
Traslado areservalega - 3,387,119 (3,387,119) -
Saldos al 31 dediciembre de 2006 300,000,000 (95,610,800) 204,389,200 235 19,699,898 19,608,875 243,698,208
Acciones suscritas y pagadas mediante
capitalizacion de utilidades (Nota 1) 19,608,800 19,608,800 (19,608,800)
Utilidad neta - 2007 51,519,756 51,519,756
Trasdlado areservalegal - . 7,727,963 (7,727,963) -
Saldos al 31 dediciembre de 2007 C$300,000000 C$ (76,002,000) C$223,998000 C$ 235 C$27427,861 C$ 43,791,868 C$ 295,217,964

Las notas adjuntas son parte integra de |os estados financieros



Banco ProCredit, S. A.

(unainstitucién nicaragtense de capital privado,
subsidiaria de ProCredit Holding AG - Nota 1)

Estado de flujos de efectivo
Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2007

(expresado en cordobas - Nota 3)

Flujos de efectivo en las actividades de operacion
Utilidad neta
Ajustes para conciliar lautilidad neta con €l efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:
Depreciacion
Amortizaciones
Provisién para saneamiento de cartera de crédito
Provision para saneamiento de otras cuentas por cobrar
Provisién para saneamiento de otros activos
Aumento en intereses por cobrar sobre carterade crédito
Aumento en otras cuentas por cobrar
Aumento en otros activos
Aumento en intereses por pagar
Aumento (disminucién) en otras cuentas por pagar y
provisiones
Disminucién en otros pasivos

Total gjustes
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento
Aumento en obligaciones con € publico
Aumento en obligaciones con instituciones financieras
y por otros financiamientos
Aumento en obligaciones subordinadas

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Flujos de efectivo en las actividades deinver sion
Aumento neto en carterade crédito
Adiciones netas de bienes de uso

Efectivo neto usado en las actividades deinversion
Aumento neto en |las disponibilidades
Disponibilidades & inicio del afio
Disponibilidades al final del afio

L as notas adjuntas son parte integral de |os estados financieros

2007 2006
51,519,756 22,580,794
21,184,884 14,830,706
12,504,670 7,821,436
56,047,878 39,842,223

6,353,692 3,718,287

4,729,555 2,262,844
(39,332,064) (22,683,467)
(7,494,281) (2,069,895)
(45,205,360) (61,596,558)
11,973,664 4,685,683
25,592,254 (2,411,480)

(123,183) (730,377)
46,231,709 (16,330,598)
97,751,465 6,250,196

323,084,697 368,007,226
347,785,597 286,828,697
56,709,000 -
727,579,294 654,835,923
(712,622,284) (508,833,460)
(38,781,842) (52,734,072)
(751,404,126) (561,567,532)
73,926,633 99,518,587
270,685,728 171,167,141

C$ 344612361 C$ 270,685,728



Banco ProCredit, S. A.

(unainstitucién nicaraglense de capital privado,
subsidiaria de ProCredit Holding AG - Nota 1)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2007

1

Naturaleza de las operaciones

El principal objetivo del banco es dedicarse atodas las actividades bancarias y
financieras permitidas por las leyes de la Republica de Nicaragua, dirigidas
especificamente ala micro, pequefiay mediana empresa.

El 82% de las acciones del banco son propiedad de ProCredit Holding AG, con domicilio
en Alemania.

Al 31 de diciembre de 2005, €l capital social, suscrito y pagado del banco asciende a
C$169,192,900, representado por 1,691,929 acciones con valor nominal de C$100 cada
una. El 19 de abril de 2006, la Junta General de Accionistas acordo la suscripcion de
351,963 acciones equivalente a C$35,196,300, |as cua es fueron pagadas mediante
capitalizacion de utilidades retenidas.  Consecuentemente, a 31 de diciembre de 2006, €
capital social suscrito y pagado del banco asciende a C$204,389,200, representado por
2,043,892 acciones con valor nomina de C$100 cada una.

El 23 de abril de 2007, la Junta General de Accionistas en Acta No. 11 acordd suscribir
196,088 acciones equivaentes a C$19,608,800, |os cuales fueron pagadas mediante la
capitalizacion de utilidades retenidas.  Consecuentemente, a 31 de diciembre de 2007, €
capital social, suscrito y pagado del banco asciende a C$223,998,000, representado por
2,239,980 acciones con valor nomina de C$100 cada una.

Al 31 diciembre de 2007 e banco cuenta con 29 sucursales (26 en 2006).

Nor mas contables

L os estados financieros adjuntos han sido preparados por el banco de acuerdo con las
basesy préacticas contables prescritas por e Manual Unico de Cuentas para bancos
aprobado por la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras. Un
resumen de |as principal es normas contabl es se presenta a continuacion:

Uso de estimaciones contables

Lapreparacion de los estados financieros requiere que la Gerenciadel banco redlice ciertas
estimaciones'y supuestos que afectan |los saldos de los activos 'y pasivos, laexposicion delos
pasivos contingentes ala fecha de |os estados financieros, asi como los ingresosy gastos por
los afosinformados. Los activosy pasivos son reconocidos en |os estados financieros
cuando es probabl e que futuros beneficios econdmicos fluyan hacia o desde la entidad y que
las diferentes partidas tengan un costo o valor que puede ser confiablemente medido. Si en
el futuro estas estimaciones y supuestos que se basan en € mejor criterio delagerenciaala
fecha de los estados financieros cambiaran con respecto a las actual es circunstancias, 1os
estimados 'y supuestos originales serian adecuadamente modificados en € afio en que se
produzcan tales cambios.



Banco ProCredit, S. A.

(unainstitucion nicaragiiense de capital privado,
subsidiaria de ProCredit Holding AG - Nota 1)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2007

Reconocimiento deingresos

Losingresos por intereses sobre créditos otorgadosy los ingresos por el rendimiento de las
inversiones en titulos valores y disponibilidades; se reconocen sobre labase delo
devengado. Las comisiones sobre otras operaciones financieras se reconocen cuando son
percibidas.

Suspension del reconocimiento de ingresos por interesesy comisiones

L os créditos pagaderos en cuotas, se trasadan a vencidos (el total del crédito) alos 91 dias
después del registro de la primer cuota vencida; |os créditos pagaderos a su vencimiento
gue no son cancel ados en la fecha establecida, se trasladan avencidos alos 61 dias
posterioresaesafecha. El reconocimiento de los ingresos por intereses se suspende el dia
que se traslada €l crédito a situacion de vencido, simultaneamente se sanean |os intereses
acumulados aesafecha. A partir de esafecha, losintereses saneados se reconocen bgjo el
método de efectivo, o sea cuando son pagadas por |os deudores.

Por los creditos clasificados en las categorias de riesgo “D” 0 “E” no se reconocen ingresos
por intereses desde e momento de su reclasificacion a estas categorias; y se efectlia el
saneamiento de los acumulados por cobrar a esa fecha.

Losintereses por cobrar alafecha de lareestructuracion del crédito, son saneadosy se
reconocen cuando se perciben.

Gastos por intereses

L os gastos por intereses sobre |os depdsitos de ahorro, depositos a plazo de clientes, otras
obligaciones con € publico y obligaciones por préstamos se reconocen sobre labase delo
devengado.

Disponibilidadesy equivalentes de efectivo

Las disponibilidades representan el efectivo que el banco mantiene en caja, en depositos a
lavistaen e Banco Central de Nicaragua o en otras instituciones financieras del paisy del
exterior. También representa la existencia de cheques y otros documentos mercantiles de
cobro inmediato. Para efectos de preparacion de los estados de flujos de efectivo, €l banco
considera como equival entes de efectivo las inversiones que pueden ser convertidas
facilmente en efectivo, cuyo vencimiento origina no exceda tres meses.

Inversiones temporales

Los titulos valores adquiridos con laintencion de mantener una reserva secundaria de
liquidez se clasifican como inversiones temporales, y se vallan a su costo de adquisicion
més los rendimientos por cobrar 0 asu valor de mercado o su valor presente, € que sea
menor. En € caso de que e valor de mercado o su valor presente resulte menor que € costo
més los rendimientos por cobrar, se contabiliza una provision por ladiferenciay se suspende
el reconocimiento de ingresos por rendimientos.



Banco ProCredit, S. A.

(unainstitucién nicaraglense de capital privado,
subsidiaria de ProCredit Holding AG - Nota 1)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2007

Carteradecréditosy provision para saneamiento de cartera de crédito

El saldo de cartera de crédito comprende los saldos de principa e intereses por cobrar delos
créditos otorgados directamente por € banco. La provision minimaregquerida para
saneamiento de cartera e intereses se determina con base a procedimiento establecido por la
Superintendencia de Bancosy de Otras Ingtituciones Financieras, € cua consiste en aplicar
porcentgjes que van del 1% hastael 100% imputable a monto de |os préstamos clasificados
en las distintas categorias sugeridas en € instructivo correspondiente. Adicionamente, la
administracion del banco provisiona paralas categorias“C” y “D” el 100% del saldo
adeudado, mas una provision equivalente a 1% sobre el crecimiento mensual de la
carterabruta.

Bienesde uso

L os bienes muebles e inmuebles del banco destinados a su operacién, se clasifican como
bienesdeuso. Estos activos sevallan a costo de adquisicion y se deprecian por € método
delinearecta con base a su vida Util estimada de |os activos depreciables. Lavida Util
estimada de estos activos es la siguiente:

Mobiliario y equipos de oficina 10%y 20%
Equipo de computacion 20y 50%
Vehiculos 12.5%y 20%

Losterrenos, bibliotecay obras de arte no se deprecian.

L os desembol sos que se incurren posteriormente a la adquisicién de un activo, cuando los
mismos permiten mejorar sus condicionesy es probable que se deriven beneficios
econdmicos futuros en exceso a su costo original, se capitalizan a costo del activo. Los
gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden significativamente la vida Util
de estos activos se registran como gastos en €l afio en que seincurren.

M g orasen propiedades arrendadas

Las mejoras en propiedades arrendadas se presentan como otros activos'y representan el
importe de las mejoras en | as edificaciones e instal aciones propiedad de terceros que
implican modificaciones significativas en laformay condiciones de uso de dichos
inmuebles, y que han sido arrendados por € banco parasu uso. Estas mejoras se amortizan
mensua mente por e método de linea recta en un plazo no superior al estipulado en €
contrato de aquiler o en un plazo de cinco afios, & que sea menor.

Costos de adquisicion delicencias de programas

informaticos
El costo de adquisicidn de las licencias de programas informaticos se registra como otros
activosy se amortizan por el método de linea recta en un periodo de cinco afios.



Banco ProCredit, S. A.

(unainstitucién nicaraglense de capital privado,
subsidiaria de ProCredit Holding AG - Nota 1)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2007

Bienes recibidos en recuper acién de créditos

Lostitulos valoresy otros bienes muebles e inmuebl es recibidos o adjudicados en
cancelacion total o parcia de créditos otorgados se clasifican como bienes recibidos en
recuperacion de créditos en la cuenta de otros activos; y seregistran asu valor de
incorporacion o su vaor de mercado, el que seamenor. El valor de incorporacion de un
bien recibido en recuperacion de créditos se determina como e menor entre los
siguientes: a) el valor acordado en latransferencia en pago acordado o €l valor de
adjudicacién determinado en remate judicial, segin corresponday, b) el saldo contable
correspondiente a principal del crédito o cuenta por cobrar que se cancele. Si el valor de
mercado fuese menor a valor de incorporacidn se contabiliza una provision para
desvalorizacion; la cual con base en la antigliedad de la adjudicacion no podra ser menor
gue los siguientes porcentajes. 30% durante los primeros 12 meses desde la adjudicacion;
50% después de 12 meses hasta 24 meses desde |a adjudicacién; 75% después de 24
meses hasta 36 meses desde la adjudicacion, y 100% después de 36 meses desde la
adjudicacion.

Provisiones

L as provisiones son reconocidas cuando € banco tiene una obligacion legal o asumida
como resultado de un suceso pasado que es probable que tenga una aplicacién de recursos
para cancelar laobligacion, y es susceptible de una estimacion razonable del monto
relacionado.

Provison paraindemnizacioneslaborales

Las compensaciones afavor de los empleados del banco se acumulan segiin € tiempo de
servicio; esdecir, un mes de salario por cadauno de los tres primeros afios de trabgjo y
veinte dias de salario apartir del cuarto afio, hasta a canzar un maximo de cinco meses de
salario, y de acuerdo con las disposiciones del Codigo del Trabajo deben ser pagadas en
caso de despido o renunciadel empleado. Lapoliticadel banco es registrar una provision
por este concepto.

Impuesto sobrelarenta
Laprovision para el impuesto sobre larenta consiste en la cantidad de impuesto a ser
pagada en €l afio corriente.

Compensacion de activosy pasivos financier os

Los activos y pasivos financieros (Nota 4) son objeto de compensacion y se presentan en
el balance general por € importe neto cuando se tiene el derecho exigible legalmente de
compensar |os importes reconocidos en |os citados instrumentos, y cuando setengala
intencion de pagar la cantidad neta o realizar € activo y, de forma simultanea, proceder a
pago del pasivo.
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Banco ProCredit, S. A.

(unainstitucién nicaraglense de capital privado,
subsidiaria de ProCredit Holding AG - Nota 1)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2007

Arrendamiento operativo

L os arrendamientos en donde el arrendador tiene significativamente todos los riesgos y
derechos de propiedad se clasifican como arrendamiento operativo. L os pagos redizados
por & banco por estos arrendamientos son cargados por € método de linearectaen los
resultados del afio en que seincurren, con base alos pagos definidos en |os contratos de
arrendamiento.

Capital social y dividendos

El capital social esté representado por acciones comunesy nominativasy se incluyen en
laseccion del patrimonio.  Los dividendos sobre |as acciones se reconocen en el periodo
en gue los mismos son declarados.

Reservalegal

De acuerdo con € Articulo No. 21 delaLey General de Bancos, Ingtituciones Financieras
No Bancariasy Grupos Financieros, debe constituirse unareserva de capital con el 15% de
las utilidades netas de cada afio. Cada vez que esta reserva acanzare un monto igual a
de su capital social pagado 6 asignado; € 40% de dicha reserva se convertiria
automaticamente en capital social pagado o asignado, seguin el caso; emitiéndose nuevas
acciones que se distribuirian entre los accionistas existentes, en proporcién a capital
aportado por cada uno.

Cuentas contingentesy de orden

En e curso ordinario de sus operaciones, €l banco incurre en ciertos compromisosy
obligaciones contingentes originados principal mente por garantias bancarias, cartas de
créditoy otros. Estos compromisosy obligaciones contingentes se controlan en cuentas
fuera de las transacciones del balance general y se divulgan en notas como cuentas
contingentesy cuentas de orden.

Correccion aresultados acumulados de periodos anteriores

L as transacciones de ingresos y gastos que son cdificadas como de afios anteriores, son
registradas en la cuenta de resultados acumul ados de gjercicios anteriores bgjo € concepto
de gjustes a periodos anteriores.

3. Registros contables, unidad monetariay tipos de cambios

Loslibros del banco se llevan en cordobas representados con € simbolo C$.  El tipo oficial
de cambio & 31 de diciembre de 2007 es de C$18.9030 por US$1 (C$18.0028 en 2006).
Este tipo oficial de cambio tiene un dedlizamiento diario que es publicado en forma
anticipada por €l Banco Central de Nicaragua.
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Banco ProCredit, S. A.

(unainstitucion nicaragiiense de capital privado,
subsidiaria de ProCredit Holding AG - Nota 1)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2007

Los activosy pasivos denominados en moneda extranjera o sujetos a clausulas de
mantenimiento de valor en los estados financieros adjuntos, han sido convertidos a cérdobas
usando € tipo de cambio mencionado anteriormente.  Las ganancias o pérdidas cambiarias
derivadas de esta conversién se registran en los resultados del afio.

4, Administracion del riesgo financiero

Factores deriesgo financiero

Las actividades del banco, por su naturaleza, estan expuestas aunavariedad de riesgos
financieros, incluyendo riesgo de crédito, variaciones en tasa de cambio de monedas
extranjeras, riesgo de liquidez, variaciones en lastasas de interés y riesgos de flujos de
efectivos. El programade administracion de riesgo del banco busca minimizar 1os efectos
potenciales adversos que podrian derivarse de esos cambios, desarrollando politicas internas
para cada uno de estos riesgos.

Riesgo de crédito - Es el riesgo de que los deudores no puedan cumplir con sus
compromisos contraidos cuando estos [legan a su vencimiento; por tanto, para evitar unaata
concentracion de créditos en un solo deudor, unidades de interés, segmento geogréfico o
industria; el comité del crédito y la Junta Directiva monitorean periodicamente que los
préstamos otorgados a partes relacionadas individual es, unidades de interés relacionadas y
no relacionadas no sea superior a 30% de labase de calculo.  También, mensua mente
evallian la cartera de préstamos y créditos contingentes mediante la aplicacion de los
procedimientos de evaluacion y clasificacion de los activos de riesgo establecidos en la
Norma Prudencia CD-SIB-185-2-Nov9-2001 emitida por la Superintendencia de Bancosy
de Otras Instituciones Financieras. Asimismo, €l banco tiene como politica mantener
reservas voluntarias de provision para saneamiento de cartera determinadas con base en el
volumen de activos deriesgo y criterios de la Junta Directiva.

Riesgo de tasa deinterés - El banco se expone en su posicion financieray flujos de efectivo
alos efectos de | as fluctuaciones en los niveles de tasas de interés del mercado. El margen
de interés puede incrementarse como resultado de tales cambios, pero también puede
reducirse o crear pérdidas en el caso de que surjan movimientos inesperados. Parareducir
este riesgo, € banco periddicamente revisalas tasas activas y pasivas por producto, las
cuales son analizadas por la Junta Directiva, Gerencia General y Gerencia Financiera.

Riesgo de flujos de efectivo - Es @ riesgo de afectar el desempefio financiero del banco
como resultado de fluctuaciones en |as fechas y montos de los cobros y pagos de los
instrumentos financieros acordados con |os deudoresy emisores de losmismos. La
administracion reduce este riesgo preparando anualmente un presupuesto de efectivo y
gjerciendo un control sobre |os requerimientos minimos de efectivo establecidos en el
mismo, de maneraque se logre obtener el maximo rendimiento econdémico de los excesos de
efectivo.
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Banco ProCredit, S. A.

(unainstitucién nicaraglense de capital privado,
subsidiaria de ProCredit Holding AG - Nota 1)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2007

Riesgo cambiario (Riesgo de moneda) - Es el riesgo de una pérdida originada por €l
movimiento adverso en las tasas de cambio de monedas extranjeras. El banco se expone
en su posicion financieray flujos de efectivo alos efectos de las fluctuaciones en las tasas
de cambio de moneda extranjera. El banco le da seguimiento mensual a estas
fluctuaciones mediante informes que presentan los calces entre activos y pasivos, |0s
cuales estan divididos en ddlares, cordobas con mantenimiento de valor respecto a dolar
estadounidense y coérdobas sin mantenimiento devalor. Se ha definido que para proteger
en todo momento el patrimonio del banco ante variaciones en |las tasas de cambio, la
posicién de activos y pasivos denominados en moneda dolar més moneda nacional
indexable respecto a dolar, tengan siempre una relacion positiva de activos entre pasivos
indexablesy mayor al. Al 31 dediciembre de 2007 larelacion fue de 1.06 (1.06 en

2006).
A continuacion se presenta la exposicion del banco a riesgo cambiario por moneda a 31
de diciembre de 2007:
Cordabas con Coérdobassin
Moneda mantenimiento  mantenimiento
extranjera devalor devalor Total
Activos
Disponibilidades C$ 249495969 C$ - C$ 95116392 C$ 344,612,361
Cartera de crédito 1,615,573,791 711,565,774 - 2,327,139,565
Otras cuentas por cobrar 7,403,507 - 3,725,929 11,129,436
Bienes de uso - - 103,998,587 103,998,587
Otros activos - - 44,779,231 44,779,231
Total activo C$ 1.872,473,267 711 774 C$247,620,139 C$ 2,831,659,180
Pasivos

Obligaciones con el publico C$ 819,003,435 C$ 244,668,776 C$ 43,427,975 C$ 1,107,100,186
Obligaciones con instituciones

financieras 1,236,919,212 72,307,415 1,309,226,627
Otras cuentas por pagar y
provisiones 12,000,886 2,808,799 48,215,216 63,024,901
Obligaciones subordinadas 57,089,502 - - 57,089,502
Total pasivo C$ 2125013,035 C$ 319784990 C$ 91643191 C$ 2536441216
Posicion nominal netacorta  C$  (252,539,768)
Posicién nominal netalarga C$ 391,780,784
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Banco ProCredit, S. A.

(unainstitucion nicaragiiense de capital privado,
subsidiaria de ProCredit Holding AG - Nota 1)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2007

A continuacion se presenta la exposicion del banco a riesgo cambiario por moneda a 31

de diciembre de 2006:
Cordobascon  Cérdobassin
Moneda mantenimiento mantenimiento
extranjera devalor devalor Total

Activos
Disponibilidades C$ 194,836,276 C$ 181,288 C$ 75,668,164 C$ 270,685,728
Carterade crédito 1,048,373,986 552,556,502 - 1,600,930,488
Otras cuentas por cobrar 8,162,730 - 1,826,117 9,988,847
Bienes de uso - - 86,401,629 86,401,629
Otros activos 4,056,784 - 43,053,919 47,110,703
Total activo C$1,2565,429,776 C$552,737,790 C$206,949,829 C$2,015,117,395

Pasivos

Obligaciones con € publico C$ 544,980,666 C$207,428,487 C$ 29,512,430 C$781,921,583
Obligaciones con instituciones

financieras 879,233,074 72,708,700 - 951,941,774
Otras cuentas por pagar y
provisiones 6,284,941 79,114 31,068,592 37,432,647
Otros pasivos 1,800 - 121,383 123,183
Total pasivo C$1.430,500,481 280,216,301 C$ 60,702,405 1,771,419,187
Posicion nominal neta corta 175,070,705)
Posicién nominal netalarga C$ 272,521,489

Conforme lo estipulado en laresolucion CD-SIBOIF-504-2-Oct19-2007 Articulo No. 7,
laposicién nominal netalargo o corta que resultase mayor, en términos absolutos, se
considerara como el monto nocional de activos por riesgo cambiario para propésitos de
calcular la adecuacion de capital.  Véase Nota 30.

Riesgo de liquidez - Es €l riesgo de que e banco presente dificultades para obtener
fondos que e permitan cumplir con sus obligacionesinmediatas. Debido alanaturaleza
de sus operaciones, el banco esta expuesto a requerimientos diarios de efectivo por parte
de sus depositantes, acreedores y deudores; por tanto, en base ala experiencia pasaday
en condiciones normal es de operacion, mantiene disponibilidades de efectivo que le
permitan cubrir esas necesidades.

El banco controlalaexposicion a riesgo de liquidez diariamente mediante la aplicacion
de los procedimientos de politicasy gestion de liquidez establecidos en laNorma
Prudencial CD-SIBOIF-479-1-MAY 16-2007 dictada por la Superintendencia de Bancos
y de Otras Instituciones Financieras, asi como también se rige conforme su propia
Politicade Administracion del Riesgo de Liquidez aprobada por la Junta Directiva. La
Unidad de Administracién Integral de Riesgo diariamente genera un reporte de
seguimiento alaliquidez del banco que contiene como minimo o establecido por la
norma antes referida e incorpora diferentes escenarios en dichos cal ces, informacién del
comportamiento de los depdsitos por sucursal, modalidad, moneda, sector, etc.
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Banco ProCredit, S. A.

(unainstitucién nicaraglense de capital privado,
subsidiaria de ProCredit Holding AG - Nota 1)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2007

A continuacion se presenta la exposicion del banco (en miles de cérdobas) al riesgo de liquidez al 31 de diciembre de 2007:

Banda | Bandall Bandallll Banda IV BandaV Banda VI Banda V11 Banda V11
91a180 Mayor a181 0a30dias 0a90dias
Oa7dias 8al5dias 16a30dias 3la90dias dias dias (T+IT+TT) (1Y)
A- Activos
Disponibilidades C$ 344612 C$ - C$ - C$ - C$ - C3$ - C$ 344612 C$ 344,612
Cartera de créditos 32,095 44,928 41,593 263,504 344,745 1,560,397 118,616 382,120
Otras cuentas por cobrar 11,129 - - - - - 11,129 11,129
Total activos C$ 387836 C$ 44928 C$ 41593 C$ 263504 C$ 344,745 C$ 1,560,397 C$ 474357 C$ 737,861
B- Pasivos
Depositos alavista C$ 93470 C$ - C$ - C$ - C$ - C$ - C$ 93470 C$ 93470
Depositos de ahorro 98,144 - - - - - 98,144 98,144
Depdsitos a plazo 6,301 17,355 15,173 119,697 272,578 171,605 38,829 158,526
Otras obligaciones con el publico 18,346 - - - - - 18,346 18,346
Otras obligaciones con instituciones
financieras - 16,933 35,080 112,988 247,975 896,251 52,013 165,001
Otras cuentas por pagar y provisiones 63,025 - - - - 63,025 63,025
Obligaciones subordinadas - - - - - 57,090 - -
Obligaciones contingentes - - - - 217 2,703 - -
Total pasivos C$ 279286 C$ 34288 C$ 50253 C$ 232685 C$ 520,770 C$ 1,127,649 C$ 363,827 C$ 596,512
C- Calce (descalce) (A-B) C$ 108550 C$ 10640 C$ (8660) C$ 30,819 C$ (176,025) C$ 432,748 C$ 110,530 C$ 141,349
D- Patrimonio C$ 205218 C$ 295218
Limite (0.37) 0.48

Conforme lo indicado en la norma prudencial de administracion de liquidez vigente, el descal ce resultante de la sumatoriade
lasBandas|, 11 y 111 no podra superar en mas de unavez e patrimonio y el descal ce resultante de la sumatoria de las Bandas |,
[1, 111y IV no podra superar en mas de dos veces el patrimonio. Parala preparacion de este informe se considera Unicamente
lacarterade crédito clasificadaen A y B, y &l 25% de los saldos de | os depositos de ahorro.
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Banco ProCredit, S. A.

(unainstitucién nicaraglense de capital privado,
subsidiaria de ProCredit Holding AG - Nota 1)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2007

A continuacion se presenta la exposicion del banco (en miles de cérdobas) al riesgo de
liquidez a 31 de diciembre de 2006:

Vencimientos

Mayor a
0a30dias 0a90dias 90dias Total
A. Pasivos
Depdsitos alavista Cs$ 54,429 C$ 54,429 C$ - C$ 54,429
Depbsitos de ahorro 65,080 65,080 195,239 260,319
Depdsitos a plazo 24,126 94,533 360,801 455,334
Otras obligaciones con el pablico 11,839 11,839 - 11,839
Obligaciones con instituciones
financieras 29,707 160,569 791,373 951,942
Otras cuentas por pagar - 37,433 - 37,433
Total pasivos incluidos 185,181 423,883 1,347,413 1,771,296
Otros pasivos - - 123 123
Patrimonio - - 243,698 243,698
Otros pasivos més patrimonio
no incluidos - - 243,821 243,821
Total pasivos mas patrimonio C$ 185181 C$ 423883 C$ 1591234 C$ 2015117
B. Activos
Disponibilidades C$ 27068 C$ 270686 C$ - C$ 270,686
Cartera de créditos 80,171 241,074 1,374,842 1,615,916
Interesesy comisiones por cobrar - 51,267 - 51,267
Otras cuentas por cobrar 9,989 9,989 - 9,989
Total activos incluidos 360,846 573,016 1,374,842 1,947,858
Bienes de uso - - 86,401 86,401
Otros activos - - 47,111 47,111
Provision para saneamiento de
cartera - - (66,253) (66,253)
Total activos excluidos - - 67,259 67,259
Total activos C$ 360,846 C$ 573016 C$ 1442101 C$ 2015117
C. Posicién deLiquidez (A-B) C$ (175,665) C$  (149.133)
D. Patrimonio C$ 243698 C3$ 243,698
Limite (C /D) (0.720) (0.611)

Conforme alo indicado en lanorma prudencial de administracion de liquidez No. CD-
SIBOIF-266-1-OCTU27-2003, vigente hasta el 15 de mayo de 2007, la suma de los
descal ces de plazos de 0 a 30 dias, no puede superar en mas de unavez €l patrimonio;
asimismo, la suma de |os descal ces de plazo correspondientes alos vencimientos de 0 a
90 dias, no puede superar en mas de dos veces €l patrimonio. Sin perjuicio delo
anterior, € referido limite debera ser cumplido para el conjunto de monedas.
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Banco ProCredit, S. A.

(unainstitucién nicaraglense de capital privado,
subsidiaria de ProCredit Holding AG - Nota 1)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2007

5.

Disponibilidades

Un resumen de | as disponibilidades se presenta a continuacion:

Moneda nacional
Cga
Documentos a cobro
Depdsitos en e Banco Central de Nicaragua
Depdsitos corrientes en bancos locales
Otros depositos alavista

Moneda extranjera
Caa
Documentos a cobro
Depdsitos en el Banco Central de Nicaragua
Depositos en transito
Depositos en bancos del exterior
Depositos corriente en bancos locales
Otros depositosalavisa

2007 2006
31,918594 C$ 20,397,652
1,390,942 2,083,372
61,094,736 53,047,672
481,578 107,787
230,542 212,970
95,116,392 75,849,453
45,774,850 30,555,322
1,703,506 2,761,254
152,228,311 125,991,833
282,761 879,849
40,154,760 25,631,839
16,375 9,001
9,335,406 9,007,177
249,495,969 194,836,275
344,612,361 270,685,728

L os depdsitos mantenidos en € Banco Central de Nicaragua (BCN) son para cumplir con
el encaje bancario minimo establecido en e Articulo No. 45 de su Ley Organica

L os depositos de ahorro en bancos locales en moneda nacional y extranjeraa 31 de
diciembre de 2007 devengan unatasa de interés anual del 3%y el 2% respectivamente,
(entreel 2.05% y 3.25% en 2006). Los depositos en bancos del exterior devengan una

tasadeinterés anual entreel 1.87%y el 1.75% (3.25%y 1.75% en 2006).
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(unainstitucién nicaraglense de capital privado,
subsidiaria de ProCredit Holding AG - Nota 1)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2007

6. Carteradecrédito

Un resumen de la cartera de crédito se presenta a continuacion:

2007 2006
Hasta 18 meses
Personaes C$ 2501,124 C$ 1,399,588
Comerciaes 185,401,321 169,236,266
Agricolas 100,965,331 67,821,108
Ganaderos 111,212,500 67,475,503
Industriales 20,114,382 15,440,271
Otros créditos vigentes 45,710,692 36,772,448
465,905,350 358,145,184
Mayores de 18 meses
Personales 22,418,659 26,141,257
Comercides 666,128,751 452,228,785
Agricolas 92,183,363 52,195,019
Ganaderos 231,896,583 116,072,066
Industridles 61,567,950 40,812,820
Hipotecarios 185,617,577 157,738,020
Deudores por venta de bienes a plazo 1,461,777 1,632,222
Otros créditos vigentes 573,794,376 391,605,981
1,835,069,036 1,238,426,170
Reestructurados 2,156,217 2,320,383
Vencidos 11,030,800 10,334,780
Cobro judicia 21,218,089 6,690,159
34,405,106 19,345,322
2,335,379,492 1,615,916,676
Intereses por cobrar 90,599,047 51,266,983
2,425,978,539 1,667,183,659
Menos - Provisién para saneamiento de cartera (98,838,974) (66,253,171)
C$2,327,139,565 C$ 1,600,930,488

Algunos asuntos relevantes de la cartera de crédito se presentan a continuacion:

i) Al 31 dediciembre de 2007, el banco tiene cartera dada en garantia a Financiera
Nicaragiense de Inversiones, S. A. hasta por C$310,641,070 (C$216,122,312 en



Banco ProCredit, S. A.

(unainstitucién nicaraglense de capital privado,
subsidiaria de ProCredit Holding AG - Nota 1)

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2007

i

2006) y a Banco Centroamericano de Integracion Econdmica (BCIE) hasta por
C$264,661,220 (C$139,356,924 en 2006) y otros por C$44,883,618 (C$94,541,592
en 2006), para garantizar el pago de obligaciones con estainstitucion, véase Nota 11.

La provisién minima para saneamiento de cartera se debe establecer de acuerdo con
resolucion CD-SIB-185-2-NOV9-2001, conforme a los siguientes parametros:

Porcentgje

Categoria de provision
1%
5%
20%
50%
100%

mooOw>X>

Ademés, la administracion del banco provisiona paralas categorias“C" y “D” €
100% del saldo adeudado, mas una provision equivaente al 1% sobre €
crecimiento mensual de la cartera bruta. (Nota 32)

Al 31 de diciembre de 2007 la provision para saneamiento de cartera para cubrir
eventual es pérdidas asciende a C$98,838,974 (C$66,253,171 en 2006); la cual
incluye provisiones genéricas (voluntarias) hasta por C$27,354,376 y
(C$19,720,770 en 2006). El movimiento registrado en la cuenta de provision para
saneamiento de cartera se presenta a continuacion:

2007 2006

Saldo d inicio del afo C$ 66,253,171 C$ 47,047,390
Més:

Congtitucion de reservas (Nota 18) 69,399,048 45,424,058

Mantenimiento de valor 3,811,155 -
Menos:

Saneamiento de préstamos por cobrar (16,697,743) (12,980,145)

Liberacién de reservas (Nota 18) (13,351,170) (5,581,835)

Tradlado alareserva para bienesrecibidos

en recuperacion de créditos (Nota 9) (10,575,487) (7,656,297)

Sado d final dd afio C$ 98838974 C$ 66,253,171

Latasade rendimiento promedio es €l porcentagje que resulta de dividir los ingresos de
lacarterade préstamos, incluidos los intereses y comisiones, entre € saldo promedio
de la cartera bruta de préstamos por €l periodo reportado. Latasade rendimiento
promedio de los préstamos otorgados en 2007 fue de un 29.78% (30.59% en 2006).
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31 de diciembre de 2007

v)  Losintereses devengados por la cartera de préstamos que no han sido reconocidos en
los resultados del afio (ingresos en suspenso), debido que no han sido percibidos,
conforme laNormade Evaluacion y Clasificacion de Activos de Riesgos, se registran
en cuentas de orden y ascienden a C$7,374,735 (C$3,942,560 en 2006).

7. Otras cuentas por cobrar

El saldo de otras cuentas por cobrar a 31 de diciembre de 2007 incluyen anticipos a
proveedores hasta por C$6,183,554 (C$7,150,659 en 2006), originados principa mente en
concepto de remodel acién de sucursales y construcciones en proceso.

8. Bienesdeuso

Un resumen de |los bienes de uso se presenta a continuacion:

Mohiliario y equipos de oficina

Equipo de computacion
Vehiculos

Edificios

Terrenos

Construcciones en proceso

Bibliotecay obras de arte

Mobiliario y equipos de oficina

Equipo de computacion
Vehiculos

Terrenos

Bibliotecay obras de arte

31 dediciembre de 2007
Costo de Depreciacion Vaor neto
adquisicion acumulada en libros

C$ 64,031,289 C$ (26,955443) C$ 37,075,846

38,548,153 (22,536,749) 16,011,404
19,600,482 (5,734,136) 13,866,346
8,984,900 (90,510) 8,894,390
25,629,949 - 25,629,949
2,239,872 - 2,239,872
280,780 - 280,780
C$ 159315425 C$ (55,316,838) C$ 103,998,587
31 dediciembre de 2006

Costo de Depreciacion Valor neto

adquisicion acumulada en libros
C$ 63,706,034 C$ (15,558,525) C$ 48,147,509
26,874,190 (14,634,544) 12,239,646
13,216,713 (3,938,885) 9,277,828
16,455,866 - 16,455,866
280,780 - 280,780
C$120,533583 C$(34,131,954) C$ 86,401,629
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El movimiento contable de |os bienes en uso se presenta a continuaci on:

Por & ario quetermind el 31 de diciembre de 2007

Valor en libros Valor en libros
al 31 diciembre Reclasifi- al 31 diciembre
de 2006 Adiciones Retiros caciones Depreciacion de 2007
Mobiliario y equipos de
oficina C$ 48,147,509 C$ 7,909,261 C$ (533,236) C$(7,050,770) C$(11,396,918) C$ 37,075,846
Equipo de computacion 12,239,646 4,777,317 (154,123) 7,050,770 (7,902,206) 16,011,404
Vehiculos 9,277,828 6,526,142 (142,374) - (1,795,250) 13,866,346
Edificios - 2,660,504 - 6,324,396 (90,510) 8,894,390
Terrenos 16,455,866 9,174,083 - - - 25,629,949
Construcciones en proceso - 8,564,268 - (6,324,396) - 2,239,872
Bibliotecasy obras de arte 280,780 - - - - 280,780

C$ 86,401,629 C$39,611,575 C$ (829,733) C$ - C$(21,184,884) C$ 103,998,587

Por & afio quetermind € 31 dediciembre de 2006

Valor en libros Valor en libros
al 31 diciembre Reclasifi- al 31 diciembre
de 2005 Adiciones Retiros caciones Depreciacion de 2006
Mobiliario y equipos de
oficina C$ 16,497,655 C$39,922,056 C$ - C$ 32,474 C$ (8,304,676) C$ 48,147,509
Equipo de computacion 9,192,362 8,514,951 - - (5,467,667) 12,239,646
Vehiculos 6,073,566 4,586,613 C$ (351,119) 27,131 (1,058,363) 9,277,828
Terrenos 16,455,866 - - - - 16,455,866
Bibliotecay obras de arte 278,814 1,966 - - - 280,780

C$ 48,498,263 C$53,025586 C$ (351,119) C$ 59,605 C$(14,830,706) C$ 86,401,629
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9. Otrosactivos

Un resumen de |os otros activos se presenta a continuacion:
2007 2006
Gastos pagados por anticipado C$ 3989355 C$ 4,119,853

Cargos diferidos:
Mejoras en propiedades arrendadas, neto de
amortizacion acumulada de C$17,659,554
(C$9,469,271 en 2006) 17,471,483 18,763,282

Costos de licencias de programas informéti cos,
neto de amortizacion acumulada de @
C$10,724,269 (C$6,445,108 en 2006) 12,835,830 12,359,210

30,307,313 31,122,492

Otros activos:
Bienes recibidos en recuperacion de créditos,
neto de provisién acumulada de

C$23,347,243 (C$15,045,794 en 2006) (b) 6,663,404 5,003,789
Papeleriay Utiles de oficina 3,819,159 6,864,569
10,482,563 11,868,358

C$44,779.231 C$ 47,110,703

(@ Durante €l afio 2007 el banco adquirio, de una parte relacionada, las licencias de
software por un monto de C$1,374,855 (C$4,463,308 en 2006)

(b) El movimiento contable de |os bienes recibidos en recuperacion de créditos se
presenta a continuacion:

2007 2006

Saldo d inicio del afio C$ 20,049,583 C$ 9,870,844
Mas.  Adjudicacionesy daciones recibidas 19,727,120 14,473,455
Menos - Saneamiento de bienes (1,394,646) (516,744)
Menos - Retiros por ventas (8,371,410) (3,777,972)
30,010,647 20,049,583

Menos - Provision para bienes recibidos en
recuperacion de creditos (23.347,243) (15,045.794)
Saldo a find del afo C$ 6,663404 C$ 5,003,789
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A continuacion se presenta el movimiento contable de la provision para bienes

recibidos en recuperacion de créditos:

2007 2006
Sddo d inicio del afio C$ 15,045,794 C$ 7,757,324
Mas:
Constitucion de provisiones (Nota 20) 4,729,555 2,262,844
Provision proveniente de lareserva para
saneamiento de cartera de crédito (Nota 6) 10,575,487 7,656,297
Menos:
Disminucién de provisiones por
saneamiento de bienes adjudicados (707,030) (516,744)
Disminucién de provisiones por venta de
de bienes adjudicados (6,296,563) (2,113,927)
Saldo d final del afio C$ 23,347,243 C$ 15,045,794
10.  Obligacionescon € publico
Un resumen de las obligaciones con € publico se presenta a continuacion:
2007 2006
En moneda nacional
Depdsitosalavista C$ 37234547 C$ 26,471,368
Depdsitos de ahorro 70,301,010 45,962,168
Depositos aplazo 173,389,319 160,525,771
Documentos a cobro 3,330,833 1,086,046
Girosy cheques de gerencia 2,862,595 1,687,988
Intereses por pagar 978,446 940,548
288,096,750 236,673,889
En moneda extranjera
Depésitosalavista 56,235,807 27,957,682
Depositos de ahorro 322,273,649 214,356,550
Depositos aplazo 429,319,885 294,808,454
Documentos a cobro 2,207,179 2,612,449
Girosy cheques de gerencia 4,673,437 3,275,086
Intereses por pagar 4,293,479 2,237,473
819,003,436 545,247,694
C$1,107,100,186 C$ 781,921,583
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11.

Latasade costo promedio de la cartera de depdsitos es @ porcentgje que resultade dividir
los gastos financieros por obligaciones con e publico entre € saldo promedio de la cartera
de depdsitos que devengan intereses.  Latasa de costo promedio fue de 5.67% (5.96% en

2006).

Obligaciones con ingtitucionesfinancierasy por otrosfinanciamientos

Un resumen de estas obligaciones se presenta a continuacion:

Hasta un afio
Financiera Nicaraglense de Inversiones, S. A.
Banco Centroamericano de Integracion
Econémica (BCIE)
ProCredit Bulgaria
ProCredit Holding AG

Mayoresa un afio
Financiera Nicaraglense de Inversiones, S. A.

Latin American Challenge Investment Fund, S. A.

Banco Interamericano de Desarrollo (BID)

ProCredit Holding

Opec Fund for Internationa development OFID

Internacional Finance Corporation (IFC)

ResponsAbility SICAV

Belgian Investment Company for Developing
Countries

Corporacion Interamericanade Inversiones Cl|

Intereses por pagar

2007 2006
C$ 12,992,829 Cs$ -
299,611,927 147,055,873
37,806,000 -
37,806,000 90,014,000
388,216,756 237,069,873
234,534,795 189,069,033
47,257,500 27,004,200
5,508,360 18,291,581
368,608,500 288,044,800
94,515,000 90,014,000
37,806,000 54,008,400
37,806,000 -
18,903,000 27,004,200
56,709,001 11,573,228
901,648,156 705,009,442
1,289,864,912 942,079,315
19,361,715 9,862,459

C$1,309,226,627 C$ 951,941,774

Préstamosy lineas de crédito otorgadas en dolaresy cérdobas con mantenimiento de
valor, devengan tasas anuales de interés que oscilan entre el 5%y el 10.37% (entre 5%y
10.16% en 2006), pagaderos mediante cuotas mensuales, trimestrales, semestralesy al
vencimiento, y estan garantizados por endoso de cartera de crédito hasta un 125% del
monto de algunas lineasy préstamos, créditos con clasificacion “A” ¢ “B” y garantias

fiduciarias, con vencimiento final en noviembre de 2017.
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12.  Otrascuentaspor pagar y provisones

Un resumen de estas cuentas se presenta a continuacion:

2007 2006
Otras cuentas por pagar
Impuesto sobre larenta por pagar (Nota 23) C$ 15941507 C$ 6,141,322
Seguro socia e Inatec 824,065 1,243,432
Aportaciones laborales por pagar 794,337 445,156
I mpuestos retenidos por pagar 1,233,695 1,046,319
Servicios profesionales externos - 600,703
Equipos de computacion por pagar 187,794 530,823
Servicios de seguridad 4,716,758 537,027
Otras cuentas por pagar 13,262,157 8,648,481
36,960,313 19,193,263
Provisiones para obligaciones
Provision paraindemnizaciones laboraes 16,391,870 12,207,878
Vacacionesy aguinado por pagar 5,343,342 4,226,812
Otras provisiones 4,329,376 1,804,694
26,064,588 18,239,384
C$ 63,024,901 C$ 37,432,647
El movimiento en la provision paraindemnizaciones |aboral es se presenta a continuacion:
2007 2006
Sddo dl inicio del afio C$ 12,207,878 C$ 10,141,069
Constitucion de provisiones (Nota 22) 7,004,626 4,684,150
Pagos de indemnizaciones (2,820,634) (2,617,341)
Saldo a final ddl afio C$ 16,391,870 C$ 12,207,878

13. Deuda subordinada

Corresponde a deuda subordinada con ProCredit Holding AG por US$3,000,000 masintereses
equivalentes a C$57,089,502, devenga unatasadeinterésentreel 11.49%y e 11.51%, con
ultimo vencimiento el 19 de diciembre de 2017. Estos préstamos son subordinados atodas las
demaés obligaciones quetiene @ banco, y en caso de existir exceso de deudas o presente
iliquidez, se otorgala preferencia alos demés acreedores que reclamen sus derechos
preferenciales de pago.

La Superintendencia de Bancos y de Otras I nstituciones Financieras, mediante
comunicacion DS-DL-00078-01-2008/VMUYV del 16 de enero de 2008 autorizo incorporar
esta deuda subordinada al 31 de diciembre de 2007 como capital secundario en la
adecuacion de capital del banco.
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14.

15.

16.

17.

Ingresos financieros

Un resumen de los ingresos financieros se presenta a continuacion:

2007 2006
Cartera de créditos C$579,332,836 C$ 399,894,310
Disponibilidades de efectivo 1,236,442 668,916
Otros ingresos financieros 23,732 449,412

C$580,593,010 C$ 401,012,638
Gastos financier os

Un resumen de los gastos financieros se presenta a continuaci on:

2007 2006
Obligaciones con €l publico C$ 47,091,525 C$ 32,967,554
Préstamos con instituciones financieras 90,982,512 55,478,687
Otros gastos financieros 389,415 67,743

C$138,463452 C$ 88,513,984

Ingresos por gjustes monetarios

Un resumen de losingresos por gjustes monetarios se presenta a conti nuaci on:

2007 2006
Cartera de créditos C$ 86,775,523 C$ 63,081,284
Disponibilidades 10,110,557 8,361,605
Otros ingresos financieros 974,842 1,120,240

C$ 97,860,922 C$ 72,563,129

Gastos por ajustes monetarios

Un resumen de los gastos por gustes monetarios se presenta a continuaci on:

2007 2006
Obligaciones con el publico C$ 38,856,160 C$ 30,470,926
Préstamos con instituciones financieras 51,641,697 33,811,649
Otros gastos 681,883 585,554

C$ 91,179,740 C$ 64,868,129
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18. Gastos netos, por incobrabilidad y
desvalorizacion de activos

L os gastos netos por incobrabilidad y desval orizacion de activos se presentan a

continuacion:

Provisiones para cartera de crédito
Aumentos del afio
Disminuciones del afio

Provisiones de otras cuentas por cobrar

Saneamiento de activos financieros
Recuperaciones de activos financieros saneados
Gastos por saneamiento de ingresos financieros

19. I ngresos oper ativos diver sos

Un resumen de los ingresos operativos diversos se presenta a continuacion:

Comisiones por servicios

Ingresos por venta de bienes adjudicados
Operaciones de cambio y arbitrgje

Otros ingresos operativos

20. Gastos oper ativos diver sos

Un resumen de | os gastos operativos diversos se presenta a continuaci on:

Comisiones por servicios

Gasto por desval orizacion de bienes recibidos
en recuperacion de créditos

Gastos por otros activos

Gastos por operaciones de cambio y arbitrgje

Otros gastos operativos diversos

27

2007 2006
C$ (69,399,048) C$ (45,424,058)
13,351,170 5,581,835
(56,047,878) (39,842,223)
(6,353,692) (3,718,287)
3,568,145 4,107,150
(12,874,662) (6,284,208)
(9,306,517) (2,177,058)
C$ (71,708,087) C$  (45,737,568)
2007 2006
C$ 6499901 C$ 3,845,842
6,280,052 4,115,038
9,869,638 6,124,629
6,779,384 4,241,046
C$ 29428975 C$ 18,326,555
2007 2006
C$ 3854728 C$ 1,929,433
4,729,555 2,262,844
2,452,630 1,966,870
162,216 917,249
247,985 24,763
C$ 11447114 C$ 7,101,159
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21.

22.

Gastosde administracion

Un resumen de los gastos de administracion se presenta a continuacion:

Sueldosy beneficios a personal (Nota 22)
Honorarios profesionales y asistencia

técnica (Nota 26)
Depreciacion

Arrendamientos operativos (Nota 31)

Servicios de seguridad
Publicidad y propaganda
Amortizacion

Papeleriay tiles de oficina
Reparacion y mantenimiento
Aguay energiaeléctrica
Comunicacion

Segurosy fianzas

Pasgjesy traslados
Comisiones

Otros

Sueldosy beneficios al personal

2007

2006

C$ 136,876,298 C$ 101,742,892

21,720,755 15,408,384
21,184,884 14,830,706
15,556,320 12,881,196
15,053,673 13,170,966
14,802,347 16,740,081
12,504,670 7,821,436
12,010,475 12,937,067
10,549,969 9,240,965
10,522,419 7,562,272
9,476,454 7,221,169
6,443,992 4,726,878
6,239,052 5,239,950
176,943 985,005
24,527,934 20,336,879
C$ 317,646,185 C$ 250,845,846

Un resumen de los gastos de sueldos y beneficios a persona se presenta a continuacion:

Sueldos

Seguro social

Capacitacion
Indemnizaciones (Nota 12)
Aguinaldos

Vacaciones

Viaticos

Bonificaciones e incentivos
Instituto Nacional Tecnoldgico
Alimentacion

Otros gastos de persond

2007 2006
C$ 79,360,815 C$ 59,396,939
12,425,959 9,568,318
7,008,423 4,867,178
7,004,626 4,684,150
6,882,842 5,080,044
5,710,796 3,949,395
4,135,294 2,588,616
4,096,766 3,046,309
1,705,350 1,323,169
1,426,469 1,272,837
7,118,958 5,965,937
C$ 136,876,298 C$ 101,742,892
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23.

Impuestosy contribuciones
Un resumen de losimpuestos y contribuciones se presenta a continuaci on:

2007 2006
Ley de Equidad Fiscdl (a) C$ 22,091,128 C$ 9,378,077
Superintendencia de Bancosy de Otras
Ingtituciones Financieras (b) 1,790,832 1,173,492
Fondo de Garantia de Depdsito (€) 1,678,835 1,786,302

(@)

(b)

(©

C$ 25560795 C$ 12,337,871

De acuerdo con laley No. 453 “Ley de Equidad Fiscal”, € impuesto sobre larenta
debe ser igua a monto mayor que resulte de comparar € pago minimo de impuesto
(1% del promedio mensual a cierre del gercicio del afio anterior de los depdsitos
totaes) y e 30% aplicable alarentaimponible. El impuesto minimo debe pagarse
mediante pagos mensuaes del 0.05% sobre e promedio de los depdsitos del afio
anterior.

El impuesto sobre larenta se establ eci con base ala rentaimponible aplicando €
30% alautilidad gravable, cuyo célculo se presenta a continuacion:

2007 2006
Impuesto aplicable ala utilidad contable
segun libros C$ 22,083243 C$ 9,587,572

Mas: Efecto de gastos no deducibles de

impuesto - 9,855
Menos. Efecto de losingresos exentos de 7,885

impuesto - (219,350)
Provision para el impuesto sobre larenta 22,091,128 9,378,077
Anticipos a cuenta del impuesto sobre larenta (6,149,621) (3,236,755)
Impuesto sobre larenta por pagar C$ 15941507 C$ 6,141,322

Corresponde alos aportes efectuados por € banco ala Superintendencia de Bancos
y de Otras Ingtituciones Financieras, en cumplimiento con e Articulo No. 29 dela
Ley dela Superintendencia de Bancosy de Otras Instituciones Financieras, € cual
establece quelasingtituciones y personas naturaesyy juridicas sujetas alavigilancia
de la Superintendencia de Bancos y de Otras I nstituciones Financieras aportaran
recursos para cubrir e presupuesto anua de la misma hasta un maximo del 0.1% del
total de sus activos.

Corresponde a los aportes efectuados por € banco a Fondo de Garantiade
Depdsitos (FOGADE), € cud se registra como gasto conforme lalegidacion
respectiva.
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24,

25.

26.

Cuentas contingentes

En € transcurso de sus operaciones el banco incurre en compromisosy obligaciones
contingentes, que se controlan en cuentas fuera de las transacciones de los balances
generalesy que involucran riesgo de crédito y deliquidez. L os saldos de compromisosy
contingencias al 31 de diciembre de 2007 es de C$2,920,594 (C$180,028 en 2006).

Cuentasde orden
L os saldos de | as cuentas de orden se presentan a continuaci on:

2007 2006
Garantias recibidas C$ 6,434,509,904 C$3,665,279,019
Cuentas saneadas e ingresos en suspenso 88,344,025 75,163,128
Activos dados en garantia 620,185,908 450,020,828
Otras cuentas de registro 6,356,091 6,056,716

C$ 7,149,395,928 C$4,196,519,691
Saldosy transacciones con partesrelacionadas

De acuerdo con laLey General de Bancos, Instituciones Financieras no Bancariasy
Grupos Financieros, se consideran partes relacionadas con un banco, las siguientes:

a) L os accionistas que individualmente o en conjunto con otras personas naturales o
juridicas con las que mantengan directa o indirectamente vincul aciones
significativas, posean un cinco por ciento (5%) o mas del capital social pagado del
banco.

b) L os miembros de su Junta Directiva, el Ejecutivo Principal, asi como cualquier
otro funcionario con potestad, individual o colectiva, de autorizar créditos
sustanciales, calificados de acuerdo a normativas general es establ ecidas por el
Consgo Directivo de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras. Deigua forma estaran incluidas las personas juridicas con las que
tales miembros y funcionarios mantengan directa o indirectamente vinculaciones
significativas.

C) Los conyugesy familiares hasta el segundo grado de consanguinidad y segundo
de afinidad de | as personas naturales incluidas en alguna de los literales
anteriores, asi como las personas juridicas con las que tales conyuges y familiares
mantengan directa o indirectamente vincul aciones significativas.

d) Las personas juridicas con las cuales € banco mantenga directa o indirectamente
vinculaciones significativas.

e) L as personas juridicas miembros del grupo financiero al cua € banco pertenece, asi
como sus directoresy funcionarios
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L os saldos con partes relacionadas se presentan a continuacion:

2007 2006
Operaciones activas
Préstamos e intereses por cobrar C3s 1179936 C3$ -
Operaciones pasivas
Obligaciones con e publico C$ 37806000 C$ 2375085
Obligaciones con instituciones financieras C$ 452,027,281 C$ 373,896,164
Deuda subordinada C$ 57,089502 C$ -
Un resumen de las principal es transacciones con partes relacionadas se presenta a
continuacion:
2007 2006
Honorarios profesionales y asistencia técnica C$ 18110935 C$ 10,894,927
Préstamos recibidos C$ 73465000 C$196,511,300
Pago de préstamos C$ - C$ 35,890,400
Gastos financieros por obligaciones
con €l publico Cs 1,389,393 C$ 101,175

Gastos financieros por obligaciones con
instituciones financieras

C$ 42494467 C$ 22,108,817

Adquisicién de software C$ 1374855 C3$ 4,463,308

27. L imites de oper aciones activas con partesrelacionadas

LaLey Genera de Bancos, Instituciones Financieras no Bancariasy Grupos Financieros
establece que @ monto de las operaciones activas por € banco con todas sus partes
relacionadas, tanto individua mente cons deradas como en conjunto con aquellas personas
naturales o juridicas que integran con ella una mismaunidad de interés por laexistencia
directa o indirecta de vinculaciones significativas, 0 asuncion frecuente de riesgos
compartidos, no podra exceder de un porcentgje de la base de clculo del capital,

establ eciéndose una gradualidad para gjustarse adicho limite, de acuerdo con € siguiente

cronograma:

Hasta abril de 2006

A partir de mayo de 2006
A partir de mayo de 2007
A partir de mayo de 2008
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28.

29.

Al 31 de diciembre de 2007, los saldos de préstamos otorgados 'y otras cuentas por cobrar a
grupos rel acionados ascienden a C$1,832 miles, los cuales representael 0.47% de labase de
céculo de capital.

L imites de oper aciones activas con partes no relacionadas

LaLey Genera de Bancos, Instituciones Financieras no Bancariasy Grupos Financieros,
establece que las instituciones financieras no podran otorgar créditos directao
indirectamente, a una misma persona natural o juridica, individualmente considerada o en
conjunto con aquellas personas naturales o juridicas que integren con ella una misma
unidad de interés por la existencia de vincul aciones significativas o asuncion frecuente de
riesgos compartido, por un monto que exceda en conjunto del 30% de labase de calculo.

El banco a 31 de diciembre de 2007 se encontraba en cumplimiento con las
disposiciones sobre limites de créditos antes referidas.

Encajelegal

De acuerdo con las normas monetarias emitidas por el Banco Central de Nicaragua
vigentes al 31 de diciembre de 2006, el banco debe mantener en concepto de encaje legal
una suma equivalente al 19.25%, del promedio de los saldos diarios de depésitos ala
vista, aplazo y de ahorro en todas sus modalidades en moneda nacional y en moneda
extranjera, existentes en la semanainmediata anterior. Durante el afio 2007, el Banco
Central de Nicaragua, segun resolucion No. CD-BCN-XL1-01-07, establecio una nueva
tasade encaje lega del 16.25% apartir del 15 de octubre de 2007. L os montos de encaje
legal deben estar depositados en su totalidad en el Banco Centra de Nicaragua.

En caso de incumplimiento del encaje por cuatro semanas alo largo de un periodo de un
trimestre calendario y por el tiempo en que se mantenga la deficiencia, la
Superintendencia de Bancos y de Otras I nstituciones Financieras aplicara unamulta, la
cual consistira en un porcentge del déficit de dicho encagje, igual alatasa de interés mas
alta que cobren los bancos comerciales para las operaciones de crédito a corto plazo, més
1%. Ademas de esta multa, y mientras dure la deficiencia de encgje, la Superintendencia
podra prohibir que se efectien nuevos préstamos e inversiones. En € afio 2007 € banco
cumpli6 con este requerimiento
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30.

Un resumen del cdculo del encgje legal promedio del Ultimo trimestre calendario,
expresado en miles, se presenta a continuacion:

2007 2006
En miles de cordobas
Encagje legal real promedio mantenido por
el banco C$ 49351 C$ 47,300
Monto minimo promedio requerido por €l
Banco Central de Nicaragua como encaje legal (43,982) (42,947)
Exceso de encagje C$ 5369 C$ 4,353
En milesde délares
Encagje legal real promedio mantenido por
el banco Us$ 6,622 US$ 6,498
Monto minimo promedio requerido por €l
Banco Central de Nicaragua como encaje legal (5,630) (5,520)
Exceso de encge U 992 U 978

Adecuacion de capital

De acuerdo con laNorma Prudencial sobre Adecuacion de Capital emitida por la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, el banco debe mantener
un nivel de capital adecuado minimo del 10% respecto ala sumadel total de los activos
netos ponderados por riesgo, mas el monto nocional de los activos por riesgo cambiario;
paralo cual:

a) El capital adecuado comprende lasumadel capital primario (capital social,
acciones preferentes, capital donado, prima en colocacion de acciones, aportes
irrevocables recibidos para incrementos de capital, reservalegal y participaciones
minoritarias) y del capital secundario (donacionesy otras contribuciones no
capitalizable, ajustes por revaluacion de activos, otras reservas patrimoniales,
resultados acumul ados de periodos anteriores, resultados del periodo actual,
acciones deudas subordinadas, acciones preferentesy otros e instrumentos
hibridos de capital y provisiones genéricas constituidas por lainstitucion
financiera para cubrir pérdidas no identificadas).

El capital secundario no puede ser superior al 100% del capital primario; y la

proporcién de deuda subordinada en e capital secundario no puede ser superior a
50% del capital primario.
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b) L os activos netos ponderados por riesgo comprenden la suma ponderada de las
cuentas de activos y cuentas contingentes, netas de provisiones, depreciacionesy
amortizaciones.

C) El monto nocional de los activos por riesgo cambiario comprende la posicion
mayor que resulte de calcular parala moneda cordoba con mantenimiento de
valor y parala moneda extranjera, la posicion nominal netade los activosy
pasivos respectivos.  Si de las dos posiciones la mayor es cuando |os activos son
mayores gque los pasivos, entonces el banco tiene una posicion netalarga; en caso
contrario tiene una posicién neta corta.

A continuacion se presenta €l calculo de la adecuacion de capital expresado en miles de

cordobas:
2007 2006
(En miles)
Activos de riesgos ponderados
Disponibilidades Cs$ 17,068 C$ 20,877
Carterade créditos 2,121,964 1,459,459
Intereses'y comisiones por cobrar 90,599 51,267
Otras cuentas por cobrar 11,129 9,989
Bienesen uso 103,999 86,402
Otros activos 44,779 47,111
Activos por riesgo cambiario nocional 391,781 272,521
C$ 2781319 C$ 1,947,626
Capital minimo requerido (10%) C$ 278132 C$ 194,763
Capital primario 243,698 224,089
Capita secundario 135,583 39,330
Capita adecuado C3$ 379281 C$ 263,419
Adecuacion de capital 13.63% 13.52%
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31.

32.

Arrendamientos oper ativos

Los edificios utilizados por casamatriz y sucursales del banco se encuentran bajo arriendo
operativo. El monto de los gastos por arrendamientos operativos incurridos durante € afio
fue de C$15,556,320 (C$12,881,196 en 2006).

L os compromisos de arrendamientos del banco para los siguientes cinco afios se muestran a

continuacion:
Monto
2008 C$ 12143542
2009 11,137,227
2010 7,431,255
2011 2,626,767
2012 1,122,196
C$ 34,460,987
Eventos subsecuentes
a) El 15 defebrero de 2008 el banco envié comunicacion GG-Banco ProCredit-011-

b)

15-02-08 ala Superintendencia de Bancos y de Otras instituciones Financieras
informando que, con base a andlisis efectuado por e Grupo ProCredit durante el
periodo comprendido entre el afio 2000y €l 2006, alacalidad de la cartera de
crédito de quince instituciones localizadas en diferentes paises de América Latinay
Europa, a partir del mes de enero de 2008 se realizardn cambios en |os porcentajes
de provision aplicables a préstamos individuales, con lo cual ya no serdnecesario e
registro de provisiones genéricas.

Un resumen de |os nuevos porcentajes de provision se presenta a continuaci on:

Rangos de mora

0-7dias 1%
8-30dias 30%
31-90dias 60%
Mayor a9l dias 100%

Con fecha 28 de febrero de 2007 la Superintendencia de Bancosy de Otras
Instituciones Financieras publicd resolucion CD-SIBOIF-468-2-FEBR28-2007,
mediante la cual se modificala politica contable para el reconocimiento de los
ingresos por comisiones financieras cobradas por anticipado sobre préstamos
otorgados con plazo mayores de 30 dias, que sean desembol sados posterior a 1 de
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33.

enero de 2008 . Segun estaresolucion, las comisiones financieras seran diferidas
en €l tiempo durante lavigenciadel préstamo y se reconoceran en e estado de
resultados, salvo la porcion que compense |os costos directos como un gjuste al
rendimiento del mismo, utilizando el método del interés efectivo, de conformidad
con lo establecido en el Manual Unico de Cuentas (MUC). Estanormaes
obligatoria para el banco a partir del 1 de enero de 2008.

Divulgaciones suplementarias a los estados
deflujos de efectivo

Un resumen de las divulgaciones suplementarias a estado de flujos de efectivo se presentaa
conti nuaci on:

2007 2006
Efectivo pagado durante € periodo por
Intereses C$ 26559532 C$ 55478685
Impuesto sobre larenta C$ 12,290,943 C$ 15,225,827

Actividades de financiamiento e inversion que

no requirieron uso de efectivo
Capitalizacion de utilidades retenidas C$19,608,800 C3$ 35,196,300

Traslado de reserva de carteraalareserva para
bienes recibidos en recuperacion de crédito C$ 10,575,487 C$ 7,656,297

Bienes recibidos en recuperacion de créditos y

otros activos C$ 19,727,120 C$ 14,473,455
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34.

Ajustesy reclasificacionesincluidas en los
estados financier os

A continuacion se resumen las partidas de gjustes y reclasificaciones que se registraron
en los libros legales del banco con fecha posterior al 31 de diciembre de 2007, y que se
reflglan en los estados financieros adjuntos para que estén presentados de conformidad
con e Manual Unico de Cuentas para I nstituciones Financieras aprobado por la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras:

No.
Reclasificaciones Descripcién Débito Crédito

1 Obligaciones con €l publico C$ 3,245,287
Disponibilidades C$ 3,245,287

Para presentar correctamente la
cuenta de documentos al cobro

2 Otras cuentas por pagar 7,150,990
Otras cuentas por cobrar 7,150,990

Para presentar correctamente las
cuentas por pagar relacionadas a
gastos por recuperar y otras cuentas

por pagar

3 Gastos por por gjustes monetarios 3,272,959
Ingresos por g ustes monetarios 3,272,959

Para presentar |os ingresos y gastos
por ajustes monetarios

4 Otros activos 6,718,259
Otras cuentas por pagar 6,718,259

Para netear 1os anticipos de impuesto
sobre larenta

5 Utilidades retenidas 7,727,963
Reservalegal 7,727,963

Para presentar lareservalegal de
acuerdo alalegislacion vigente

C$ 28,115458 C$ 28,115,963
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A continuacion se muestran los efectos de | as recl asificaciones en |os estados financieros
de Banco ProCredit, S. A. a 31 de diciembre de 2007:

Ajustesy
Balance general Saldos seglin reclasificaciones Saldos
banco de auditoria ajustados
Activos
Disponibilidades C$ 347857648 C$ (3,245287) C$ 344,612,361
Carterade créditos 2,327,139,565 - 2,327,139,565
Otras cuentas por cobrar 18,280,426 (7,150,990) 11,129,436
Bienes de uso, neto 103,998,587 - 103,998,587
Otros activos, neto 51,497,490 (6,718,259) 44,779,231
Total activo 2848773716 C$ (17,114536) C$ 2,831,659,180
Pasivos
Ohbligaciones con € pgublico C$ 1,110,345,473 (3,245,287) C$ 1,107,100,186
Obligaciones con ingtituciones financieras 1,309,226,627 1,309,226,627
Otras cuentas por pagar y provisiones 76,894,150 (13,869,249) 63,024,901
Deuda subordinada 57,089,502 - 57,089,502
Total pasivo 2,553,555,752 (17,114,536) 2,536,441,216
Patrimonio
Capital social autorizado 300,000,000 300,000,000
Capital social no suscrito (76,002,000) (76,002,000)
Capital socid suscrito y pagado 223,998,000 223,998,000
Aportes patrimoniales no capitalizados 235 235
Reservalegal 19,699,898 7,727,963 27,427,861
Resultados acumulados 51,519,831 (7,727,963) 43,791,868
Tota patrimonio 295,217,964 - 295,217,964
Tota pasivoy patrimonio C$ 2848773716 C3$ (17,114536) C$ 2,831,659,180
Cuentas contingentes C$ 2920594 C$ - C$ 2,920,594
Cuentas de orden C$ 7,149,395928 C3$ - C$ 7,149,395,928
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Ajustesy
Saldossegln  reclasificaciones Saldos

Estado deresultados banco deauditorfa ajustados
Ingresos financieros C$ 580,593,010 C$ - C$ 580,593,010
Gastos financieros (138,463,452) - (138,463,452)
Utilidad financiera antes de gjustes monetarios 442,129,558 - 442,129,558
Ingresos por g ustes monetarios 94,587,963 3,272,959 97,860,922
Gastos por gjustes monetarios (87,906,781) (3,272,959) (91,179,740)
Utilidad financiera bruta 448,810,740 - 448,810,740
Gastos netos, por incobrabilidad y desvalorizacién

de activos (71,708,087) - (71,708,087)
Utilidad financiera, neta 377,102,653 - 377,102,653
Ingresos operativos diversos 29,428,975 - 29,428,975
Gastos operativos diversos (11,447,114 - (11,447,114)
Utilidad bruta operacional 395,084,514 - 395,084,514
Gastos de administracion (317,646,185) - (317,646,185)
Ingresos (gastos) extraordinarios, neto (357,778) - (357,778)
Utilidad operativa antes de impuestos y

contribuciones 77,080,551 - 77,080,551
Impuesto y contribuciones

(25,560,795) - (25,560,795)

Utilidad neta C$ 51519756 C$ - C$ 51519756
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