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Fitch Ratings — San Salvador/San José- 28 de junio de 2010: Fitch Ratings afirmé las calificaciones de
riesgo nacional en Nicaragua a Banco ProCredit, S. A. (ProCredit), como se detallan a continuacion:

- Calificacion Nacional de Largo Plazo: ‘AA- (nic)’;

- Calificacién Nacional de Corto Plazo: ‘F1+(nic)’;

- Perspectiva de la Calificacion de Largo Plazo: ‘Estable’;
- Calificacion de Emision de Bonos: ‘AA-(nic)’

Las calificaciones de riesgo asignadas a ProCredit reflejan el soporte que recibe de su principal
accionista, ProCredit Holding AG (PCH), calificado internacionalmente en ‘BBB-, y no se ven afectadas
por el desempefio o la condicion financiera de la entidad, en tanto no se modifique la percepcion de Fitch
respecto del soporte que su casa matriz le brinda a ProCredit.

La fuerte constitucion de provisiones, aunada a la menor generacién de ingresos operativos y las pérdidas
ocasionadas por diferencial cambiario (provenientes de su posicién nominal neta corta), influyeron de
manera significativa para que la institucion registrara pérdidas operativas equivalentes al 5.72% del total
de activos. En opinién de Fitch, el entorno econdmico nicaragliense y los efectos heredados del
“Movimiento de No Pago” afectan de manera particular la calidad crediticia del segmento microfinanciero y
su moral de pago, por lo que se esperaria que para el cierre del presente afio, el banco continte
generando pérdidas operativas dado el alto gasto en provisiones crediticias proyectadas.

En el ultimo afo, el impacto de la calidad de cartera del banco se refleja en un aumento significativo de
castigos de préstamos y adjudicacion de bienes en garantia. Sin embargo, el ritmo de deterioro de la
cartera de préstamos se ha ralentizado durante los primeros meses de 2010. Por su parte, las reservas
crediticias cubren holgadamente la totalidad de los préstamos con mora mayor a 90 y 30 dias (347.97% y
140.12%, respectivamente) y de acuerdo con la administracion del banco, la cobertura de préstamos con
mora mayor a 90 dias se mantendra por arriba del 100%.

Producto de las pérdidas registradas en el ultimo afo, los niveles patrimoniales de ProCredit se han visto
presionados, donde la participacion del patrimonio de la institucion llegé a representar un bajo 7.60% del
total de activos. Asimismo, posterior a la incorporacion del edificio que alberga las oficinas centrales del
banco y el crecimiento de los préstamos vencidos, los activos improductivos alcanzaron un alto 117.95%
del patrimonio (Mar09: 68.73%). Vale mencionar que en un reciente acuerdo alcanzado por la Junta
Directiva de la institucién, para finales de junio de 2010, se inyectaran US$5 millones de capital fresco
procedentes de PCH, lo que aliviaria parcialmente la fuerte presion ejercida sobre sus niveles
patrimoniales. Sin embargo, en opiniéon de Fitch, las métricas patrimoniales se mantendran bajas dadas
las pérdidas netas proyectadas para el presente periodo fiscal, por lo que no se descartarian inyecciones
adicionales de capital en el futuro proximo.

ProCredit es una entidad orientada al financiamiento de la Mipymes. Su participacion de mercado por
tamarnio de activos es de 3.90% del total de activos del Sistema Bancario Local. ProCredit fue establecido
en el afio 2000 bajo la razén social de Corporacion Nicaragliense Financiera, S.A., adoptando la
denominacién de Financiera ProCredit en abril de 2004. En el ultimo trimestre del afio 2005, ProCredit se
transformo en banco.

Las metodologias aplicadas se encuentran disponibles en el sitio Web de Fitch www.fitchratings.com:
‘Metodologia de Clasificacién Instituciones Financieras'.

Contactos: Martin F. Zaldivar, +503 2516-6615 o Rolando Martinez, +503 2516-6600, San Salvador.

Mas informacion disponible en ‘www.fitchcentroamerica.com’ o ‘www.fitchratings.com’.



TODAS LAS CALIFICACIONES DE FITCH ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
EXENCIONES. POR FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y EXENCIONES EN EL SIGUIENTE
VINCULO: HTTP://FITCHRATINGS.COM/UNDERSTANDINGCREDITRATINGS. ADICIONALMENTE,
LAS DEFINICIONES Y LOS TERMINOS DE USO DE LAS CALIFICACIONES SE ENCUENTRAN
DISPONIBLES EN EL SITIO WEB DE LA AGENCIA 'WWW.FITCHRATINGS.COM'. LAS
CALIFICACIONES PUBLICADAS Y LAS METODOLOGIAS SE ENCUENTRAN DISPONIBLES EN ESTE
SITIO WEB EN TODO MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FITCH, LAS POLITICAS DE
CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES, BARRERAS ENTRE AFILIADAS, CUMPLIMIENTO
Y OTROS PROCEDIMIENTOS RELEVANTES SE ENCUENTRAN DISPONIBLES EN LA SECCION DE
'CODIGO DE CONDUCTA'’ DE ESTE SITIO.




