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Calificaciones Fundamento de la Calificacion

Comité Ordinario de Calificacion: 18/12/08

Actual Anterior
27/10/08

BANCO PROCREDIT,
S.A.
Largo Plazo AA-(nic) AA-(nic)
Corto Plazo F1+(nic) F1+(nic)
Perspectiva
Estable
Emisiones
Denominacion Actual Anterior
Tramo 1y 2 AA-(nic) AA-(nic)

n.a. : no aplica

Informacioén Financiera
Banco ProCredit, S.A.

30 09 08 311207

Activos (miles CS) 3,513,144 2,831,659
Patrimonio (miles

c9) 332,526 295,218
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ROAA (%) 1.4 2.1
ROAE (%) 14.1 19.1
Patrimonio /

Activos (%) 9.5 10.4
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Reportes relacionados

e Bancos Centroamericanos: Resultados
Semestrales y Perspectivas

e Las calificaciones de riesgo asignadas a Banco ProCredit, S.A. (ProCredit) se
fundamentan en el soporte que recibe de su principal accionista ProCredit Holding AG
(PCH), calificado internacionalmente en ‘BBB-’

e A Sep08, la calidad de activos de ProCredit se considera adecuada aun cuando ha
sufrido desmejoras producto del agresivo crecimiento de préstamos, el debilitamiento
de las condiciones economicas y las irregularidades en el pago de algunos créditos en 2
sucursales ubicadas en Jalapa y Ocotal. Sin embargo, las prudentes politicas de crédito
que mantiene la entidad contribuyen a mantener un holgado nivel de cobertura de
préstamos vencidos, representando a Sep08 mas del 250% de la cartera deteriorada del
banco. Dado que la mayoria de los préstamos son concedidos a clientes no generadores
de dolares, la capacidad de repago de sus clientes se podria ver comprometida en el
caso de cualquier volatilidad en el tipo de cambio, producto de la indexacion de las
operaciones de los bancos al dolar.

¢ Derivado del decreciente margen de interés y la mayor carga de provisiones, a Sep08 la
rentabilidad del banco se vio reducida, ubicando tanto el indicador que relaciona las
utilidades a total de activos (ROAA) como al total de patrimonio (ROAE) en un modesto
1.4%y 14.1%, respectivamente. Se esperaria que en el corto plazo, el margen de interés
neto muestre continuas reducciones a medida los créditos destinados a la mediana
empresa continlen creciendo y los niveles de apalancamiento aumenten.

e Caracteristico de la mayoria de entidades dedicadas a las microfinanzas, la
concentracion de los 20 principales depositantes es alta, representando a Sep08 un
33.2% del total de depésitos. Adicionalmente, dado que la mayoria de los recursos del
banco se destinan a la colocacion de cartera crediticia, los niveles de liquidez de
ProCredit se consideran estrechos respecto del promedio del Sistema Financiero local.

e En el transcurso del presente afo, la entidad incrementoé su capital social en C$47.9
millones, C$38.9 millones procedentes de capital fresco aportado por Procredit Holding
y los restantes C$9 millones de capitalizacion de utilidades. Sin embargo, debido al
crecimiento de activos experimentado en el mismo periodo, los indicadores
patrimoniales se vieron reducidos respecto al ultimo cierre fiscal, ubicando la relacién
patrimonio a activos en un ajustado 9.5%.

Soporte

¢ En el caso de ser requerido, la principal fuente de apoyo externo del banco provendria
de ProCredit Holding AG.

Factores Clave de las Calificaciones

e Variaciones en las calificaciones reflejarian cambios en la capacidad y disposicion de
otorgar soporte por parte de la casa matriz.

Perfil

ProCredit es una entidad orientada al financiamiento de la micro, pequefa y mediana empresa.
Actualmente posee una participacion de mercado por tamano de activos del 4.8% aproximadamente
en el sistema bancario nicaragiiense.
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Desempeiio

En los dltimos 3 afos, la rentabilidad del banco ha mostrado un comportamiento
variable. Sin embargo, en el transcurso del presente ano, tanto el indicador ROAA
(1.4%) como el ROAE (14.1%) se vieron afectados por el decreciente margen de interés y
la mayor carga de provisiones resultante del incremento en la mora crediticia. A Sep08,
ambos indicadores comparan desfavorablemente con el promedio del Sistema Bancario
(2.0% y 20.2%, respectivamente). De seguir aumentando la participacion de los
préstamos deteriorados, el gasto en provisiones, aunado al menor margen de interés
neto, continuara ejerciendo presion sobre los actuales niveles de rentabilidad.

Ingresos Operativos. La principal fuente de ingresos del banco estd constituida por los
intereses generados por la cartera de créditos, los cuales a Sep08 experimentaron un
crecimiento interanual del 25.7%, un porcentaje mas bajo que el promedio de la misma
institucion en periodos anteriores debido principalmente al menor rendimiento y
colocacion de la cartera crediticia. Al igual que otras entidades dedicadas al negocio de
las microfinanzas, los ingresos no financieros de ProCredit tienen una baja participacion
respecto al total de ingresos operativos netos (8.1%), producto del enfoque casi
exclusivo que mantiene el banco en la colocacion de créditos. Se esperaria que en el
mediano plazo la estrategia de generacion de ingresos se mantenga muy similar a la
observada hasta ahora.

Provisiones. Derivado de una prudente politica de aprovisionamiento de préstamos
establecida por el Holding del grupo a nivel global, el gasto en provisiones de Procredit
como porcentaje de las utilidades antes de impuestos y provisiones es alto,
representando a Sep08 un 64.7% (4.5% de los préstamos brutos). Cabe mencionar que en
el transcurso del presente ano, este tipo de gasto se vio reforzado respecto al cierre
del ano anterior debido al deterioro experimentado en su cartera de créditos.

Gastos Operativos y Eficiencia. En los Ultimos 2 afos, la eficiencia operativa de Procredit
mantiene una tendencia a la mejora, derivada de la continua optimizacion de su fuerza
laboral y activos totales. Sin embargo, la relacion de gastos administrativos a activos
totales se ubica en un 11.8% (Sep07: 13.5%), indicador que debido a la continua
capacitacion de personal y la orientacion de operaciones hacia un segmento minorista
que implica una mayor disposicion de recursos, es alto respecto de las demas entidades
del sistema bancario y de sus principales competidores.

Perspectivas de Desempefio. Las actuales condiciones econémicas del mercado, podrian
desincentivar el ritmo de colocacion de créditos, lo que unido al creciente costo
financiero, mantendran los indicadores de rentabilidad de la institucion en niveles bajos.
Asimismo, el gasto en provisiones continuara ejerciendo presion sobre las utilidades
generadas, especialmente si los niveles de mora de la entidad contintan creciendo al
mismo ritmo que ha registrado en lo que va del presente ano.

Administracion de Riesgo

Riesgo de Crédito. Aun cuando en el Gltimo afo el ritmo de crecimiento de la cartera de
préstamos se mantiene por arriba del promedio del Sistema Bancario local (20.2% versus
13.3%), éste se ha visto mermado respecto al de la misma institucion en el mismo
periodo del afo anterior (30.4%), atribuible principalmente a las condiciones mas
adversas registradas en el entorno economico de la region. La cartera de Procredit esta
compuesta principalmente por créditos otorgados a la microempresa (36.7%), seguidos
por los otorgados al agro (25.2%) y a la pequena empresa (18.2%). El alto grado de
atomizacion que presenta la cartera, hace que la participacion de los 20 principales
deudores sea baja (3.1% del total de cartera), lo que reduce la sensibilidad de la
entidad ante deterioros de alguno de los mayores deudores. Del total de la cartera, un
50.5% esta garantizado por prendas, 38.4% por hipotecas, entre otras.
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Reservas e Incobrables. La calidad de la cartera de créditos de ProCredit ha sufrido
desmejoras durante el primer semestre de 2008, asociado principalmente con el
agresivo crecimiento de la cartera de préstamos, el deterioro de las condiciones
economicas del pais y, en menor medida, las irregularidades en el pago de algunos
créditos en las sucursales de Jalapa y Ocotal. Sin embargo, aln cuando la relaciéon de
préstamos vencidos a cartera total es relativamente mayor a la registrada en los
Ultimos periodos, ésta se mantiene en niveles mas bajos que los registrados por el
Sistema Bancario en su conjunto (2.9%), siendo que los préstamos con mora mayor a 90
dias de Procredit representan un 1.6% del total de préstamos, mientras que la
exposicion crediticia con mora mayor a 30 dias significo un 2.4% (Dic07: 1.7%). Las
prudentes politicas de crédito que mantiene la entidad contribuyen a mantener un
holgado nivel de cobertura de reservas, representando a Sep08 mas del 250% de la
cartera deteriorada del banco.

Riesgo de Mercado. Debido a que la totalidad de la cartera de préstamos esta pactada a
tasas fijas y a un plazo promedio de 31.6 meses, los resultados de la entidad podrian
verse afectados en un escenario de tasas de interés alcistas que supongan un ajuste mas
rapido de las tasas pasivas respecto de las activas. Asimismo, dado que la mayoria de los
préstamos son concedidos a clientes no generadores de dolares, la capacidad de repago
de sus clientes se podria ver comprometida en el caso de cualquier volatilidad en el tipo
de cambio, producto la indexacion de las operaciones de los bancos al dolar.

Fondeo y Patrimonio

Las principales fuentes de fondeo de ProCredit se distribuyen equitativamente entre
depdsitos provenientes del publico y los préstamos obtenidos con instituciones financieras
(IFls), representando a Sep08 un 46.8% y 46.1% del total de pasivos, respectivamente. Las
20 mayores exposiciones representan un alto 33.2% del total de depositos (Dic07: 32.1%),
provenientes principalmente de instituciones estatales. El fondeo con IFls, esta
conformado principalmente por créditos otorgados por Procredit Holding (21.7% del total
de préstamos), BCIE (19.9%), FNI (15.9%), ResponsAbility (13.2%), entre otros. La
totalidad del fondeo con BCIE corresponde a lineas de crédito con vencimiento a 1 afio
plazo. Adicionalmente, la estructura pasiva se completa con 3 préstamos subordinados
contratados con ProCredit Holding por USS$2 millones, S$1 millon y USS2 millones,
respectivamente, con vencimientos que varian entre 9 y 11 anos. La Junta Directiva
aprobd la emision de bonos por US$40 millones proximos a colocar en el mercado local.

Debido a que la mayoria de los recursos del banco se destinan a la colocacion de cartera
crediticia, los niveles de liquidez de ProCredit se consideran estrechos respecto del
promedio del Sistema Financiero local. Cabe mencionar que ain cuando el banco tiene
accesibilidad a lineas de financiamiento de parte de su principal accionista, las actuales
condiciones restrictivas de liquidez que imperan a nivel global, podrian ejercer cierta
presion sobre la liquidez propia de la institucién y la del holding.

Patrimonio. En el transcurso del presente afo, la entidad incrementd su capital social en
C$47.9 millones, C$38.9 millones procedentes de capital fresco aportado por Procredit
Holding y los restantes C$9 millones de capitalizacion de utilidades. Sin embargo, debido
al crecimiento de activos experimentado en el mismo periodo, los indicadores
patrimoniales se vieron reducidos respecto al Ultimo cierre fiscal, ubicando la relacion
patrimonio a activos en un ajustado 9.5%, indicador que se espera mantener similar en el
corto plazo dado el menor ritmo de expansion de activos proyectado y la no aportacion de
capital fresco en el mismo periodo.
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Balance General
BANCO PROCREDIT, S.A.

(Cifras Expresadas en Miles de Cordobas)

Intermedios Auditados Intermedios Auditados Auditados
9 meses 12 meses 9 meses 12 meses 12 meses
Sep-08 Dic-07 Sep-07 Dic-06 Dic-05
A. PRESTAMOS 2,806,286 2,335,379 2,106,594 1,615,917 1,105,590

1. Vigentes 2,727,443 2,307,383 2,082,525 1,597,563 1,096,751

2. Reestructurados 27,110 2,156 567 2,320 1,765

3. Vencidos (Mora Mayor a 90 Dias) 51,732 25,841 23,502 16,033 7,074

4. (Reservas de Cartera de Créditos) (143,810) (98,839) (89,868) (66,253) (47,047)

TOTAL A 2,662,476 2,236,541 2,016,726 1,549,664 1,058,543
B. OTROS ACTIVOS RENTABLES

1. Depésitos en Bancos 333,589 266,919 272,399 219,733 143,024

2. Inversiones en Valores Publicos Nacionales

3. Otras Inversiones en Valores

4. (Reservas para Inversiones)

TOTAL B 333,589 266,919 272,399 219,733 143,024
C. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B) 2,996,064 2,503,459 2,289,125 1,769,396 1,201,567
D. ACTIVO FIJO NETO 199,703 103,999 87,585 86,402 48,498
E. ACTIVOS NO RENTABLES

1. Caja 121,516 77,693 70,243 50,953 28,143

2. Activos Extraordinarios (Neto) 6,435 6,663 7,223 5,004 2,114

3. Otros 189,426 139,844 152,386 103,363 55,420

TOTALE 317,376 224,201 229,851 159,320 85,677
F. TOTAL ACTIVOS (C+D+E) 3,513,144 2,831,659 2,606,561 2,015,117 1,335,742
G. DEPOSITOS Y OTROS FONDOS DE CORTO PLAZO

1. Cuenta Corriente 126,499 93,470 76,456 54,429 18,245

2. Ahorros 477,810 392,575 330,189 260,319 144,244

3. Plazo 842,534 602,709 588,098 455,334 245,697

4. Otros 17,882 18,346 47,465 11,840 4,540

TOTAL G 1,464,725 1,107,100 1,042,208 781,922 412,727
H. OTROS FONDOS

1. Préstamos de Entidades Financieras 1,488,348 1,309,227 1,214,335 951,942 661,614

2. Emision de Titulos

3. Otros Fondos de Largo Plazo

TOTALH 1,488,348 1,309,227 1,214,335 951,942 661,614
|. OTROS (no debengan intereses) 122,045 63,025 73,536 37,556 40,699
J. INSTRUMENTOS HiBRIDOS

1. Deuda Subordinada 105,499 57,090

2. Acciones Preferentes - - - - -

3. Otros Instrumentos Hibridos - - - - -

TOTAL J 105,499 57,090 - - -

K. PATRIMONIO

1. Capital Social 271,921 223,998 223,998 204,389 169,193

2. Reservas, Resultados Acumulados y Otros 27,428 19,700 20,040 16,728 10,102

3. Utilidad del Periodo 33,177 51,520 32,444 22,581 41,408

4. Interés Minoritario

TOTAL K 332,526 295,218 276,482 243,698 220,702
L. TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO (G+H+l+J+K) 3,513,144 2,831,659 2,606,561 2,015,117 1,335,742
Inflacion Interanual 22.79 16.88 11.56 9.50 9.58
Tipo de Cambio 19.61 18.90 18.67 18.00 17.15

n.d. : cifra no disponible.

n.a. : no aplica.
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Estado de Resultados
BANCO PROCREDIT, S.A.

(Cifras Expresadas en Miles de Cordobas)

Intermedios Auditados Intermedios Auditados Auditados
9 meses 12 meses 9 meses 12 meses 12 meses
Sep-08 Dic-07 Sep-07 Dic-06 Dic-05
1. Intereses Cobrados 519,628 580,593 414,164 401,013 287,873
2. Intereses Pagados 137,239 138,463 97,963 88,514 54,442
3. INGRESO NETO POR INTERES 382,389 442,130 316,201 312,499 233,431
4. Ingresos por Comisiones 29,975 16,431 9,461 9,373 4,516
5. Otros Ingresos Operativos Netos 3,792 6,681 4,914 7,695 8,420
6. Gastos de Personal 136,056 136,876 129,564 101,743 59,712
7. Otros Gastos Operativos 145,582 184,240 104,404 152,063 96,299
8. Provisiones 87,035 71,708 63,422 45,738 34,473
9. RESULTADO OPERACIONAL 47,483 72,418 33,187 30,024 55,883
10. Ingresos (Gastos) No Operacionales - 1,193 11,586 1,935 2,773
11. Ingresos (Gastos) Extraordinarios - - - - -
12. GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS 47,483 73,611 44,774 31,959 58,655
13. Impuestos 14,304 22,091 12,330 9,378 17,248
14. Interes Minoritario - - - - -
15. RESULTADO NETO 33,177 51,520 32,444 22,581 41,408
Sep-08 Dic-07 Sep-07 Dic-06 Dic-05
Razones Financieras
Rentabilidad
1. Resultado Neto/Patrimonio (Promedio) * 14.09 19.12 16.63 9.72 24.30
2. Resultado Neto/Activos Totales (Promedio) * 1.39 2.13 1.87 1.35 3.78
3. Resultado Operacional/Activos Totales (Promedio) * 2.00 2.99 1.91 1.79 5.1
4. Utilidad antes de Impuestos/Activos Totales (Promedio) * 2.00 3.04 2.58 1.91 5.36
5. Gastos de Administracion/Ingresos Operativos Netos 67.68 69.02 70.78 77.01 63.32
6. Gastos de Administracion/Activos Totales (Promedio) * 11.84 13.25 13.50 15.15 14.26
7. Cuentas Atendidas por Asesor de Créditos 286.94 339.68 302.04 n.d n.d
8. Ingreso Neto por Interés/Activos Totales (Promedio) * 16.07 18.24 18.24 18.65 21.33
Capitalizacion
1. Generacién Interna de Capital 14.17 6.87 16.39 10.23 34.49
2. Patrimonio/Activos Totales 9.47 10.43 10.61 12.09 16.52
3. Patrimonio Elegible/Activos 9.47 10.43 10.61 12.09 16.52
4. Activo Fijo Neto/Patrimonio 60.06 35.23 31.68 35.45 21.97
5. Patrimonio/Préstamos Netos 12.49 13.20 13.71 15.73 20.85
6. Indice de Suficiencia Patrimonial 13.31 13.63 12.07 13.52 15.75
7. Patrimonio Libre 3.60 6.52 6.97 7.56 12.73
Liquidez
1. Disponib. /Depésitos y Otros Fondos de C. P. 31.07 31.13 32.88 34.62 41.47
2. Disponib. + Inv. en Valores/Depésitos y Otros Fondos de C.P. 31.07 31.13 32.88 34.62 41.47
3. Préstamos Brutos/Depésitos y Otros Fondos de C.P. 191.59 210.95 202.13 206.66 267.87
4. Disponib. + Inv. en Valores/Activos Totales 0.13 0.12 0.13 0.13 0.13
Calidad de Activos
1. Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos (Promedio) * 4.51 3.63 4.54 3.36 3.79
2. Prov. para Préstamos/Ganancia antes de Impuestos y Prov. 64.70 49.35 58.62 58.87 37.02
3. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 5.12 4.23 4.27 4.10 4.26
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Vencidos 277.99 382.49 382.39 413.23 665.07
5. Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.84 1.1 1.12 0.99 0.64
6. Préstamos con Mora >30 Dias/Préstamos Brutos 2.83 1.66 1.72 1.63 0.00
7. Préstamos 'C', 'D' y 'E'/Préstamos Brutos 3.21 2.00 2.03 1.82 1.92
8. Préstamos Vencidos Netos/Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Activo Extraordinario Neto/Préstamos Brutos 0.23 0.29 0.34 0.31 0.19
10. Castigos de Préstamos/Préstamos Brutos (Promedio) 0.88 0.85 0.00 0.95 0.62

* Indicadores anualizados para periodos intermedios.
n.d. : cifra no disponible.

a. : no aplica.
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