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Fundamento de la Calificacion

e Las calificaciones de riesgo asignadas a Banco ProCredit, S.A. (ProCredit) y sus
emisiones se basan en el soporte que en opinidon de Fitch, recibiria de su principal
accionista ProCredit Holding AG (PCH), en caso de ser necesario.

e La fuerte constitucion de provisiones, aunada a la menor generacién de ingresos
operativos y las pérdidas ocasionadas por diferencial cambiario (provenientes de su
posicién nominal neta corta), influyeron de manera significativa para que la institucion
registrara pérdidas operativas equivalentes al 5.72% del total de activos. En opinion de
Fitch, el entorno econémico nicaragiense y los efectos heredados del “Movimiento de
No Pago” afectan de manera particular la calidad crediticia del segmento
microfinanciero y su moral de pago, por lo que se esperaria que para el cierre del
presente afio, el banco continlie generando pérdidas operativas dado el alto gasto en
provisiones crediticias proyectadas.

¢ En el Gltimo afo, el impacto de la calidad crediticia del banco se refleja en el aumento
significativo de castigos de préstamos y adjudicacion de bienes en garantia. Sin
embargo, el ritmo de deterioro de la cartera de préstamos se ha ralentizado durante
los primeros meses de 2010. Por su parte, las reservas crediticias cubren holgadamente
la totalidad de los préstamos con mora mayor a 90 y 30 dias (347.97% y 140.12%,
respectivamente) y de acuerdo con la administracion del banco, la cobertura de
préstamos con mora mayor a 90 dias se mantendra por arriba del 100%.

e Producto de las pérdidas registradas en el Ultimo afo, los niveles patrimoniales de
ProCredit se han visto presionados, donde la participacion del patrimonio de la
institucion llego a representar un bajo 7.60% del total de activos. Asimismo, posterior a
la incorporacion del edificio que alberga las oficinas centrales del banco y el
crecimiento de los préstamos vencidos, los activos improductivos alcanzaron un alto
117.95% del patrimonio (Mar09: 68.73%). Vale mencionar que en un reciente acuerdo
alcanzado por la Junta Directiva de la institucion, para finales de junio de 2010, se
inyectaran US$5 millones de capital fresco procedentes de PCH, lo que aliviaria
parcialmente la fuerte presion ejercida sobre sus niveles patrimoniales. Sin embargo,
en opinion de Fitch, las métricas patrimoniales se mantendran bajas dadas las pérdidas
netas proyectadas para el presente periodo fiscal, por lo que no se descartarian
inyecciones adicionales de capital en el futuro proximo.

Soporte

¢ En el caso de ser requerido, la principal fuente de apoyo externo del banco provendria
de ProCredit Holding AG, entidad con calificacion internacional IDR de ‘BBB-’ otorgada
por Fitch.

Factores Clave de las Calificaciones

¢ Variaciones en las calificaciones reflejarian cambios en la capacidad y disposicion de
otorgar soporte por parte de la casa matriz.

Perfil

ProCredit es una entidad orientada al financiamiento de la Mipymes. Su participacién de
mercado por tamafio de activos es de 3.90% del total de activos del Sistema Bancario.
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Perfil

Banco ProCredit, S.A. (ProCredit) fue establecido en el afio 2000 bajo la razén social de
Corporacion Nicaragliense Financiera, S.A., adoptando la denominacién de Financiera
ProCredit en abril de 2004. En el ultimo trimestre del afio 2005, ProCredit se transforméd
en banco, siempre orientando sus operaciones al financiamiento de la Micro, Pequefia y
Mediana Empresa (MYPYMES) que operan en actividades relacionadas principalmente al
comercio. ProCredit posee una participacion de mercado por tamafio de activos del 3.90%
y ofrece sus servicios financieros a través de una red de distribucion compuesta por 30
sucursales (con la casa matriz ubicada en Managua), la cual es apoyada por 637
empleados.

El capital accionario de ProCredit es controlado por ProCredit Holding AG (calificado
internacionalmente en BBB- por Fitch Ratings), compafia de inversién fundada en 1998
con sede en Alemania (ver Tabla 1). ProCredit Holding AG es el principal accionista de un
grupo de bancos y financieras ubicados en diferentes paises de América Latina, Europa
del Este y Africa orientados al financiamiento de empresarios de la micro, pequefa y
mediana empresa. Dentro de los
accionistas de ProCredit Holding Tabla 1. Estructura de Socios de Banco ProCredit
AG destacan Stichting DOEN, IPC,  accionista %
Kreditan_stalt f_uer Wiederausz_iu, ProCredit Holding AG 89.65
International Finance Corporation

. Stichting DOEN 10.30
(parte del Banco Mundial), g
Otros 0.05
Netherlands Development Total 100.00
Finance Company, TIAA-CREF y %% :
otras fundaciones e instituciones
orientadas al desarrollo social. Datos correspondientes a Marzo 2010

Estrategia

Alineado con las politicas establecidas por ProCredit Holding a nivel global, la operacion
de ProCredit en Nicaragua esta redefiniendo su estrategia de colocacion crediticia, en la
gue se contempla cancelar el financiamiento orientado al segmento bajo de la
microempresa (préstamos menores de US$2 mil) y concentrarse en los segmentos
medianos y altos de la misma (préstamos que oscilan entre los US$2 mil y US$10 mil), asi
como también en la pequefia y mediana empresa. El cambio obedece principalmente al
sobreendeudamiento observado en el segmento bajo de la microempresa, rubro que se
vio mayormente afectado con el entorno econdémico y politico menos favorable
experimentado en los Gltimos 2 afios. Adicionalmente, se esta fomentando un enfoque
mas integral en la atencion de sus clientes, tratando de satisfacer las diferentes
necesidades financieras y no solamente ofrecer productos especificos y aislados como se
hacia anteriormente, fomentando de esa manera, la venta de productos cruzados.
Adicionalmente, la entidad estd reorganizando su red de agencias, acondicionando
algunas de ellas para promover y aprobar créditos menores a US$10 mil, mientras que
otras servirdn Unicamente como canales de promocion de servicios. En linea con lo
anterior y como una forma de seguir mejorando la eficiencia operativa, en junio de 2010
ProCredit cerrd 4 sucursales en el interior del pais y préximamente abrird 1 en la ciudad
de Managua. Respecto a la estrategia de fondeo, ProCredit proyecta atomizar
gradualmente las altas concentraciones observadas histéricamente en sus principales
depositantes, lo que le permitira reducir su costo de fondeo en la medida los altos niveles
de liquidez del Sistema Financiero se lo permitan.

Gobierno Corporativo

La Junta Directiva del banco se compone de cinco miembros que no poseen participacion
accionaria en la entidad. No obstante todos son miembros del grupo y actian a efectos de
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conformar un cuerpo colegiado de caracter técnico, que se encargue de la administracién
y control de las operaciones del banco, asi como de compartir experiencias de otros
bancos de la red. El directorio se retne por lo menos una vez al mes, pero dada la
coyuntura econdémica de Nicaragua, mantienen un mayor seguimiento que la que poseen
en otros bancos de la red. El banco cuenta ademas, con una planificacion estratégica y
operativa que se realiza anualmente, cuya elaboracion se efectla en conjunto con el
personal del banco y el resultado de estos planes se registra en formatos estandares por
cada banco de la red ProCredit.

Los diferentes comités conformados por Junta Directiva y la Gerencia son: Auditoria,
Evaluacion y Clasificacion de activos, Prevencién del lavado de dinero, Riesgos, Crédito,
ALCO, e Informético.

Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de ProCredit han sido preparados de acuerdo con las bases y
practicas contables prescritas por el Manual Unico de Cuentas para instituciones bancarias
y financieras aprobado por la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones
Financieras de Nicaragua (SIBOIF), las cuales constituyen una base aceptada de
contabilidad distinta de los principios de contabilidad generalmente aceptados en
Nicaragua y las NIIF (Normas Internacionales de Informacion Financiera). Los estados
financieros de Dic06 a Dic09 fueron auditados por la firma PricewaterhouseCoopers, quien
no presentod salvedad alguna para el periodo en analisis. Los estados financieros a Mar10 y
Mar09 que se utilizaron para el presente analisis son de caracter preliminar.

Desempenio

La fuerte constitucion de provisiones, aunada a la menor generacién de ingresos
operativos y las pérdidas ocasionadas por diferencial cambiario (provenientes de su
posiciébn nominal neta corta), influyeron para que la institucion registrara pérdidas
operativas equivalentes al 5.87% del total de activos. En opinion de Fitch, el entorno
econdmico por el que atraviesa Nicaragua y los efectos heredados del “Movimiento de No
Pago” afectan de manera particular la calidad crediticia del segmento microfinanciero,
por lo que se esperaria que para el cierre del presente afio, el banco continlie generando
pérdidas operativas dado el alto gasto en provisiones crediticias proyectadas,
acompafiado de una recuperacion gradual de los ingresos operativos. Vale mencionar que
a partir de Enel0 entr6 en vigencia la nueva ley que regula el impuesto minimo sobre la
renta, la cual obliga a las entidades financieras a pagar el 1% sobre los ingresos brutos de
cada mes (anteriormente era el 0.6% del promedio de los depdsitos del publico del afio
anterior). A Marl0, ProCredit se habia beneficiado del cambio de ley, en el sentido que
sus ingresos brutos experimentaron una contraccion y los depdsitos promedio del afio
2009 una importante expansién. Sin embargo, Fitch cree que esta nueva ley impactaria el
desempefio de la institucion en la medida se reactive la generacion de ingresos
financieros.

Ingresos de Operacién

Contrario al comportamiento creciente observado en los ingresos financieros al cierre de
los dltimos 3 afios, tanto a Dic09 como a MarlO, éstos experimentaron reducciones
interanuales del 14.50% y 15.44%, respectivamente. Tal comportamiento se origina en
gran parte por la disminucion de los intereses generados por la cartera crediticia y las
menores retribuciones por servicios complementarios (comisiones por otorgamiento de
créditos y otros servicios bancarios). Adicionalmente, las crecientes pérdidas por ajustes
monetarios (procedentes de la devaluacion programada de la moneda local respecto del
doélar en combinacion de una posicion neta corta de dolares més cérdobas con
mantenimiento de valor) y la presion sobre el margen de interés neto (resultante del
fortalecimiento de los niveles de liquidez en instrumentos que presentan un muy bajo
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rendimiento financiero), contribuyeron a que las pérdidas operativas mantuvieran una
tendencia creciente en los Gltimos semestres. Fitch estima que aun cuando la institucién
traslade gradualmente los recursos liquidos con bajo rendimiento hacia la colocacion de
mas cartera crediticia, el margen de interés neto se mantendrd presionado en el
transcurso del presente afio.

Provisiones

Producto del deterioro crediticio experimentado en el Gltimo afio, el gasto en provisiones
aumenté significativamente, llegando a representar un importante 9.87% del total de
préstamos brutos o 5.9 veces las ganancias antes de impuestos y provisiones. Al cierre del
afio 2009, la institucion saned un significativo 5.29% de los préstamos brutos (MarlO:
1.76%), lo que contribuyé a que el nivel de coberturas para préstamos vencidos
aumentara y llegara a cubrir mas de 3 veces el nivel de préstamos vencidos. Producto de
lo anterior, Fitch espera que en el corto plazo el gasto en provisiones se estabilice,
aunque seguird siendo alto y continuard ejerciendo presion sobre los niveles de
rentabilidad de la institucion como una medida precautoria ante posibles deterioros
adicionales de cartera.

Gastos Operativos y Eficiencia

La reduccién de gastos de personal contribuyé a reducir la participacion de la carga
operativa respecto del total de activos, mejorando ain mas los niveles de eficiencia de
operacion mostrados por la institucion. De esta manera, dicha relacién se ubico en un
10.34%, nivel que aun situadndose por arriba del promedio del Sistema Financiero local
(5.65%), Fitch lo considera adecuado para el tipo de operaciones que el banco realiza. Sin
embargo, se esperaria que a futuro la eficiencia operativa presente presiones adicionales
en la medida los gastos de depreciacion del nuevo edificio se incorporen a los resultados.

Perspectivas de Desempefio

Se estima que aun con la recuperacion gradual de los ingresos operativos, la rentabilidad
de la institucion continuard siendo negativa al cierre del presente afio, presionada
principalmente por el alto, aunque mas controlado, gasto en provisiones, asi como
también las continuas pérdidas por ajustes monetarios. Se esperaria que el margen de
interés neto continle presionado dado el menor rendimiento que genera la cartera
colocada en los segmentos de la pequefia y mediana empresa, cuyos margenes
generalmente son mas estrechos que los registrados en el rubro microfinanciero.

Administracion de Riesgo

Derivado de las politicas establecidas por ProCredit Holding, en atencion a las normativas
promulgadas por la Autoridad de Supervision Financiera Federal de la Republica de
Alemania (BaFin), ProCredit realizé recientemente cambios en la administracion de
riesgos, dividiendo el area de Negocios y de Aprobacion de créditos en dos areas distintas.
Para ello, suprimié la Gerencia de Créditos y cred una Vicegerencia General de Negocios y
una Gerencia de Riesgo de Crédito, las cuales se encargaran a futuro, de promocionar
productos y aprobar casos, entre otros. Adicionalmente, a partir del presente afio, el
enfoque principal de ProCredit se centrara en aquellos créditos destinados al segmento
alto de las microfinanzas (créditos que oscilan entre US$2 mil y US$10 mil), asi como
también a la pequefia y mediana empresa (Pymes), dejando de atender el segmento bajo
de las microfinanzas (créditos menores a US2 mil), con el fin de controlar el importante
deterioro crediticio experimentado en el Ultimo afio. Asimismo, la institucién establecio
diferentes niveles de aprobacién de créditos como una medida efectiva para mitigar el
riesgo derivado de la colocacion de préstamos, instituyendo que el monto maximo que
pueden aprobar las agencias destinadas a proveer servicios multiples sea de US$10 mil,
mientras que montos superiores a éste, seradn aprobados por las distintas instancias
resolutoras establecidas por la entidad. Vale mencionar que ProCredit cuenta con un Jefe
de Recuperacion de Cartera, quien es el encargado de coordinar y monitorear todo el
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movimiento de recuperaciones crediticias de todas las sucursales operando en el pais.

La unidad de Gestion Integral de Riesgo de ProCredit y ProCredit Holding forman parte
integral en la consolidacion de la informacién de los reportes de riesgo, emision de
politicas, procedimientos y limites de riesgo, basandose en las mejores practicas
internacionales y normativas locales.

Riesgo de Crédito

El principal riesgo de ProCredit es su cartera de préstamos, no solo porque representa el
activo méas grande de la institucion (66.39% del total de activos), sino también porque
uno de los principales segmentos atendidos por el banco exhibe una mayor vulnerabilidad
ante un entorno econémico y politico mas adverso. Ante tal situacién, la no renovacién
de préstamos menores a US$2 mil aunado a politicas de colocacion crediticia mas
conservadoras, aplicacién de importantes niveles de castigo de cartera y la mayor
adjudicacién de bienes en garantia, motivaron a que el portafolio de préstamos se
redujera 10.10% en el altimo afio; situacién que se espera revertir a partir del segundo
semestre del presente afio. La administracion proyecta que el total de préstamos
colocados al cierre de 2010 llegue a niveles muy similares a los registrados a Dic09.

Por primera vez en los registros histéricos del banco y alineandose con la nueva
estrategia de colocacion crediticia, el portafolio de préstamos de ProCredit se compone
principalmente de créditos otorgados a la pequefia y mediana empresa (31.43%), seguidos
por aquellos desembolsados a la microempresa (30.12%), Agropecuario (25.06%) y
Vivienda (11.26%), entre otros. Vale mencionar que un 14.63% de los préstamos brutos se
encuentra pignorado a favor de acreedores financieros; mientras que el grado de
atomizacion de la cartera se mantiene alto - caracteristica comin a otras entidades
financieras con alta participacion en microfinanzas- donde los 20 principales deudores
representan un bajo 4.5% del total de cartera, manteniendo baja la sensibilidad de la
institucién ante deterioros de alguno de los mayores deudores. Se esperaria que con el
nuevo enfoque hacia préstamos mayores a US$2 mil, la concentracién de los principales
deudores aumente levemente, aunque siempre se mantendra en niveles bajos.

Del total de créditos, un 57.13% estd garantizado por hipotecas acompafiada por otra
clase de garantia (como fianza o prenda), 40.51% por prendas y el restante 2.36% por
fianzas y titulos valor (CDPs). Vale mencionar que en Nicaragua el procedimiento para
adjudicarse una garantia hipotecaria depende en gran medida de las resoluciones
emanadas por las entidades judiciales locales, lo que en algunos casos puede retrazar el
proceso de adjudicacion de un bien y/o obligar al banco a incurrir en gastos adicionales.

Reservas e Incobrables

Las condiciones econdémicas menos favorables del pais, aunado a los efectos derivados del
denominado “Movimiento de No Pago”, impactaron importantemente la calidad de
cartera del banco, reflejada en un aumento significativo de castigos de préstamos y
adjudicacién de bienes en garantia. Sin embargo, el ritmo de deterioro de la cartera de
préstamos se ha ralentizado durante los primeros meses de 2010, medido mediante una
relacion ampliada del deterioro de cartera (incremento de los préstamos vencidos y
reestructurados, aumento neto de daciones en pago y castigos de cartera aplicados en el
periodo) como porcentaje del patrimonio promedio, representando a Marl0 el 12.30%
versus el 138.2% registrado a Dic09. Cabe mencionar que aun cuando los préstamos
procedentes del Movimiento No Pago que se acogieron al decreto de Ley 716 (Ley
Especial para el Establecimiento de Condiciones Bésicas y de Garantia para la
Renegociacién de Adeudos entre las Instituciones Microfinancieras y Deudores en Mora),
comunmente conocida como “Ley Moratoria”, representan Unicamente 1.14% del total de
la cartera del banco, Fitch ve con preocupacion el impacto que a futuro este tipo de
acciones pudiera ocasionar en la voluntad de pago de los usuarios del sistema. En cuanto

Banco ProCredit, S.A.  junio 24, 2010 5



FitchRatings Instituciones Financieras

KNOW YOUR RISK

a las reservas crediticias, éstas cubren holgadamente la totalidad de los préstamos con
mora mayor a 90 y 30 dias (347.97% y 140.12%, respectivamente) y de acuerdo con la
administracion del banco, la cobertura de préstamos con mora mayor a 90 dias se
mantendra por arriba del 100%, ain cuando eso signifigue comprometer aln mas la
deteriorada rentabilidad del banco.

Otros Activos Productivos

El segundo activo méas grande de la institucion lo constituyen los depdsitos bancarios
(16.56% del total de activos), colocados casi en su totalidad en depoésitos a la vista en
bancos extranjeros. En nuestra opinion, las disponibilidades del banco representan una
fuente de liquidez inmediata que logra cubrir un considerable 40.09% del total de
depdsitos captados del publico.

Riesgo de Mercado

La principal exposicion de ProCredit (cartera de préstamos) esta pactada a tasas fijas y
posee un plazo promedio de 16 meses aproximadamente, situacion que si bien refleja una
importante rotacién de cartera, bajo un escenario de tasas de interés alcistas que
supongan un ajuste mas rapido de las tasas pasivas respecto de las activas, afectaria aun
mas los resultados del banco. Asimismo, dado que la mayoria de los préstamos son
concedidos a clientes no generadores de ddlares, la capacidad de repago de sus clientes
se podria ver comprometida en el caso de cualquier volatilidad en el tipo de cambio,
producto de la indexacion de las operaciones de los bancos al délar. El calce de plazos de
ProCredit se considera adecuado, donde los activos circulantes cubren los pagos de deuda
en la mayoria de las diferentes bandas de tiempo.

Fondeo y Patrimonio

Fondeo

Los depdsitos captados del publico constituyen la principal fuente de fondeo de Procredit,
con una participacion del 55.19% del total de pasivos, compuestos en su mayoria por
certificados de deposito a plazo (45.19%), seguidos por las cuentas de ahorro (42.71%) y
cuentas corriente (11.70%). Alternativamente, los préstamos adquiridos con instituciones
financieras (IFls), constituyen otra fuente importante de fondeo para ProCredit (36.33%
del total de pasivos), concentrados principalmente en instituciones como KfWw,
Microfinance Enhancement Facility, BID, BCIE, ProCredit Holding, entre otros. En adicion,
ProCredit posee 4 préstamos subordinados contratados con ProCredit Holding. Los
vencimientos de dichos contratos oscilan entre 8 y 10 afios. De acuerdo con la
metodologia utilizada por Fitch, no se les pondera como parte del capital por no poseer
diferimiento de pagos. En agosto del afio 2008, la Junta Directiva aprobd la emision de
bonos por US$40 millones, los cuales se encuentran pendientes de colocar en su totalidad
dado las condiciones actuales del mercado.

La concentracién de los 20 mayores depositantes ha mostrado importantes reducciones en
los Ultimos 2 afios, ubicandose a Marl0 en un moderado 21.30% del total de depdsitos
(Dic08: 35.80%) y se esperaria que a futuro, tal concentracion continde diluyéndose aln
mas. La liquidez de ProCredit se ubica en niveles adecuados, donde el indicador que
relaciona las disponibilidades a total de depdsitos y otros fondos de corto plazo se ubico
en un 40.09%. Sin embargo, es importante resaltar que los niveles de liquidez son
sensibles a la no renovacién de algunos de sus principales depositantes, dado el nivel de
concentracion que presenta en estos ultimos. Adicionalmente, el perfil de liquidez de la
institucién se favorece por el soporte que, en caso de ser requerido, podria brindarle
ProCredit Holding.

Patrimonio
Producto de las pérdidas registradas en el Gltimo afio, los niveles patrimoniales de
ProCredit se han visto presionados, donde la participacién del patrimonio de la institucién
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llegé a representar un bajo 7.60% del total de activos pese a la inyeccion de capital
fresco por US$6.1 millones realizada en el 2009. Asimismo, posterior a la incorporacion
del edificio que alberga las oficinas centrales del banco, los activos improductivos
(préstamos vencidos, activos fijos y bienes reposeidos) alcanzaron un alto 117.95% del
patrimonio mas reservas (Mar09: 68.73%). Vale mencionar que en un reciente acuerdo
alcanzado por la Junta Directiva de la institucién, para finales de junio de 2010, se
inyectaran US$5 millones de capital fresco procedentes de PCH, lo que aliviaria
parcialmente la fuerte presion ejercida sobre sus niveles patrimoniales. Sin embargo, en
opinion de Fitch, las métricas patrimoniales se mantendran bajas dadas las pérdidas netas
proyectadas para el presente periodo fiscal, por lo que no se descartarian inyecciones
adicionales de capital en el futuro préximo.

Tabla 2. Principales Caracteristicas de Emisiones

Tipo de Monto Autorizado Saldo Vigente
Denominacién Valor (miles de US$) (miles de US$) Plazo Tasa Garantia Serie
Se definira al Crédito
momento de la Gral. Del
Tramo 1 Bonos 3,000 0 7 afios emision banco Serie A
Se definira al Crédito
momento de la Gral. Del
Tramo 1 Bonos 12,000 0 5 afios emision banco Serie B
Se definira al Crédito
momento de la Gral. Del
Tramo 1 Bonos 5,000 0 3 afios emision banco Serie C
TOTAL 20,000 0
Se definira al Crédito
momento de la Gral. Del Sin
Tramo 2 Bonos 20,000 0 Sin Definir emision banco Definir

Fuente: Banco ProCredit, S.A.
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Balance General
BANCO PROCREDIT, S.A.

(Cifras Expresadas en Miles de Cérdobas)

Intermedios Auditados Intermedios Auditados Auditados
3 meses 12 meses 3 meses 12 meses 12 meses
Mar-10 Dic-09 Mar-09 Dic-08 Dic-07
A. PRESTAMOS
1. Vigentes 1,923,513 2,075,737 2,248,961 2,529,787 2,307,383
2. Reestructurados 240,628 242,082 139,248 63,822 2,156
3. Vencidos (Mora Mayor a 90 Dias) 38,347 61,780 61,656 56,248 25,841
4. (Reservas de Cartera de Créditos) (133,437) (142,328) (154,735) (147,916) (98,839)
TOTAL A 2,069,051 2,237,271 2,295,130 2,501,941 2,236,541
B. OTROS ACTIVOS RENTABLES
1. Depésitos en Bancos 549,504 428,449 450,216 394,469 266,919
2. Inversiones en Valores Publicos Nacionales - - - - -
3. Otras Inversiones en Valores - 451 40,259 2,254 -
4. (Reservas para Inversiones) - - - - -
TOTAL B 549,504 428,900 490,476 396,723 266,919
C. TOTAL ACTIVOS RENTABLES (A+B) 2,618,555 2,666,171 2,785,605 2,898,665 2,503,459
D. ACTIVO FIJO NETO 339,063 331,988 253,965 222,672 103,999
E. ACTIVOS NO RENTABLES
1. Caja 128,808 116,067 105,623 103,241 77,693
2. Activos Extraordinarios (Neto) 77,322 71,868 12,551 7,953 6,663
3. Otros 153,914 150,570 188,078 184,822 139,844
TOTAL E 360,044 338,505 306,252 296,015 224,201
F. TOTAL ACTIVOS (C+D+E) 3,317,662 3,336,664 3,345,822 3,417,352 2,831,659
G. DEPOSITOS Y OTROS FONDOS DE CORTO PLAZO
1. Cuenta Corriente 197,984 153,549 117,805 116,944 93,470
2. Ahorros 722,733 619,642 481,021 491,077 392,575
3. Plazo 764,561 779,587 957,528 830,725 602,709
4. Otros 6,748 4,692 19,176 6,181 18,346
TOTAL G 1,692,026 1,557,470 1,575,530 1,444,928 1,107,100
H. OTROS FONDOS
1. Préstamos de Entidades Financieras 1,113,889 1,236,567 1,202,481 1,396,956 1,309,227
2. Emision de Titulos -
3. Otros Fondos de Largo Plazo -
TOTAL H 1,113,889 1,236,567 1,202,481 1,396,956 1,309,227
1. OTROS (no devengan intereses) 114,356 106,333 106,660 106,945 63,025
J. INSTRUMENTOS HiBRIDOS
1. Deuda Subordinada 145,285 139,513 138,381 132,884 57,090
2. Acciones Preferentes - - - - -
3. Otros Instrumentos Hibridos - - - - -
TOTAL J 145,285 139,513 138,381 132,884 57,090
K. PATRIMONIO
1. Capital Social 399,430 399,411 271,921 271,921 223,998
2. Reservas, Resultados Acumulados y Otros (97,781) 63,719 65,357 27,428 19,700
3. Utilidad del Periodo (49,543) (166,349) (14,508) 36,291 51,520
4. Interés Minoritario -
TOTAL K 252,107 296,781 322,770 335,640 295,218
L. TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO (G+H+I+J+K) 3,317,662 3,336,664 3,345,822 3,417,352 2,831,659
Inflacion Interanual 4.42 0.93 8.46 13.77 16.88
Tipo de Cambio 21.09 20.84 20.09 19.85 18.90

n.d. : cifrano disponible.

a. : no aplica.
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Estado de Resultados
BANCO PROCREDIT, S.A.

(Cifras Expresadas en Miles de Cérdobas)

Intermedios Auditados Intermedios Auditados Auditados
3 meses 12 meses 3 meses 12 meses 12 meses
Mar-10 Dic-09 Mar-09 Dic-08 Dic-07
1. Intereses Cobrados 136,500 596,950 161,435 697,275 580,593
2. Intereses Pagados 43,020 188,709 47,968 190,055 138,463
3. INGRESO NETO POR INTERES 93,480 408,241 113,466 507,220 442,130
4. Ingresos por Comisiones 1,217 11,342 4,331 26,373 16,431
5. Otros Ingresos Operativos Netos (69) 6,149 975 15,405 6,681
6. Gastos de Personal 36,912 171,130 46,121 186,761 136,876
7. Otros Gastos Operativos 49,187 180,562 47,775 197,179 184,240
8. Provisiones 57,398 238,314 41,790 120,862 71,708
9. RESULTADO OPERACIONAL (48,870) (164,273) (16,914) 44,196 72,418
10. Ingresos (Gastos) No Operacionales 1,262 6,588 2,406 7,734 1,193
11. Ingresos (Gastos) Extraordinarios - - - - -
12. GANANCIA ANTES DE IMPUESTOS (47,607) (157,685) (14,508) 51,931 73,611
13. Impuestos 1,936 8,664 - 15,639 22,091
14. Interes Minoritario - - - - -
15. RESULTADO NETO (49,543) (166,349) (14,508) 36,291 51,520
Mar-10 Dic-09 Mar-09 Dic-08 Dic-07
Razones Financieras
Rentabilidad
1. Resultado Neto/Patrimonio (Promedio) * -68.94 -52.61 -17.63 11.51 19.12
2. Resultado Neto/Activos Totales (Promedio) * -5.95 -4.93 -1.72 1.16 2.13
3. Resultado Operacional/Activos Totales (Promedio) * -5.87 -4.86 -2.00 1.41 2.99
4. Utilidad antes de Impuestos/Activos Totales (Promedio) * -5.72 -4.67 -1.72 1.66 3.04
5. Gastos de Administracion/Ingresos Operativos Netos 90.99 82.61 79.06 69.93 69.02
6. Gastos de Administracion/Activos Totales (Promedio) * 10.34 10.41 11 12.29 13.25
7. Cuentas Atendidas por Asesor de Créditos 294.04 268.92 296.15 260.91 316.00
8. Ingreso Neto por Interés/Activos Totales (Promedio) * 11.22 12.09 13.42 16.23 18.24
Capitalizacién
1. Generacion Interna de Capital -68.94 -52.61 -17.63 1.73 6.21
2. Patrimonio/Activos Totales 7.60 8.89 9.65 9.82 10.43
3. Patrimonio Elegible/Activos 7.60 8.89 9.65 9.82 10.43
4. Activo Fijo Neto/Patrimonio 134.49 111.86 78.68 66.34 35.23
5. Patrimonio/Préstamos Netos 12.18 13.27 14.06 13.42 13.20
6. Indice de Suficiencia Patrimonial 13.57 14.71 16.24 15.56 13.63
7. Patrimonio Libre -4.95 -3.21 1.68 3.07 6.52
Liquidez
1. Disponib./Depésitos y Otros Fondos de C. P. 40.09 34.96 35.28 34.45 31.13
2. Disponib. + Inv. en Valores/Depoésitos y Otros Fondos de C.P. 40.09 34.99 37.83 34.60 31.13
3. Préstamos Brutos/Depositos y Otros Fondos de C.P. 130.17 152.79 155.49 183.39 210.95
4. Disponib. + Inv. en Valores/Activos Totales 20.45 16.33 17.82 14.63 12.17
Calidad de Activos
1. Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos (Promedio) * 9.87 9.48 6.56 4.85 3.63
2. Prov. para Préstamos/Ganancia antes de Impuestos y Prov. 586.22 295.57 153.18 69.95 49.35
3. Reservas para Préstamos/Préstamos Brutos 6.06 5.98 6.32 5.58 4.23
4. Reservas para Préstamos/Préstamos Vencidos 347.97 230.38 250.97 262.97 382.49
5. Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 174 2.60 2.52 2.12 11
6. Préstamos con Mora >30 Dias/Préstamos Brutos 4.32 4.08 5.32 3.28 1.66
7. Préstamos 'C', 'D' y 'E'/Préstamos Brutos 8.50 7.26 6.63 2.51 2.00
8. Préstamos Vencidos Netos/Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Activo Extraordinario Neto/Préstamos Brutos 3.51 3.02 0.51 0.30 0.29
10. Castigos de Préstamos/Préstamos Brutos (Promedio) 1.76 5.29 0.56 1.20 0.85

* Indicadores anualizados para periodos intermedios.
n.d. : cifrano disponible.

n.

. no aplica.
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confiables. Fitch no audita o comprueba la veracidad o precision de esa informacion. Como resultado, la informacién
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clasificacion de riesgo de Fitch constituye una opinién de la solvencia que tiene un determinado titulo valor. La clasificacion
de riesgo solamente menciona el riesgo de pérdida por concepto de riesgo crediticio y de ningln otro, excepto que tal
riesgo se mencione de manera expresa. Fitch no esta involucrado en la oferta o venta de ningn valor financiero. Un
informe de riesgo crediticio de Fitch, no es ni un folleto informativo ni un sustituto de la informacioén recopilada,
confirmada, y presentada a los inversionistas por parte del emisor y de sus agentes en conexion con la venta de los valores
en cuestién. Las clasificaciones de riesgo pueden cambiarse, dejarse sin efecto, o retirarse en cualquier momento y por
cualquier motivo a la discrecion de Fitch. Fitch no proporciona ningun tipo de asesoria en materia de inversiones de ningun
tipo. Las clasificaciones de riesgo no son una recomendacion para comprar, vender, o mantener algin tipo de valor
financiero. Las clasificaciones de riesgo no hacen comentarios respecto a la suficiencia del precio de mercado, la
conveniencia de algun titulo valor para un inversionista en particular, o la naturaleza de alguna posible extension tributaria
o imponibilidad de los pagos realizados con relacién a algun titulo valor. Fitch recibe honorarios de emisores, aseguradores,
garantes, y suscriptores por clasificar los valores financieros. Tales honorarios fluctian generalmente entre US$1.000 délares
y US$750.000 dolares (o el equivalente en la moneda que corresponda) por cada emision. En algunos casos, Fitch clasificara
todos o0 un nimero determinado de emisiones realizadas por un emisor en particular, o aseguradas o garantizadas por un
asegurador o garantizador en particular, por un Gnico honorario anual. Tales honorarios, se supone que fluctlan entre
US$10.000 y US$1.500.000 (o el equivalente en la moneda que corresponda). La asignacion, publicacion, o difusién de una
clasificacién de riesgo por parte de Fitch, no debera constituir un consentimiento de parte de Fitch para utilizar su nombre
como el de un experto, en conexién con cualquier declaracion inscrita bajo las leyes federales de valores financieros de los
EE.UU., el Decreto sobre Servicios Financieros de Gran Bretafia (1986), o la legislacion sobre valores financieros de cualquier
jurisdiccion en particular. Debido a la relativa eficiencia que tienen los medios de publicacion y distribucion electronicos, los
estudios realizados por Fitch pueden estar disponibles para los suscriptores por medios electrénicos con hasta tres dias de
antelacion con respecto a los suscriptores de medios impresos.

10 Banco ProCredit, S.A.  junio 24, 2010



